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Streszczenie:

Kredyt handlowy jest powszechnie stosowanym krotkoterminowym zrodtem
finansowania dziatalno$ci przedsigbiorstw. Jego wykorzystanie w toku dzia-
talnosci determinowane jest wieloma czynnikami. W szczegdlnosci, podkresla
si¢, ze kredyt handlowy jest spontanicznym, tatwo dostgpnym i elastycznym
zroédlem finansowania. Celem artykutu jest analiza wykorzystania kredytu
handlowego jako zrodta finansowania przez przedsigbiorstwa w Polsce. Bada-
nia przeprowadzono na podstawie danych Glownego Urzedu Statystycznego.
Okres analizy obejmuje lata 2009-2014. W wyniku badan potwierdzono istot-
no$¢ zobowigzan handlowych w strukturze zobowigzan krétkoterminowych,
niezaleznie od wielkosci przedsigbiorstwa. Analiza danych wskazuje na zréz-
nicowane znaczenie zobowigzan handlowych w zaleznos$ci od sekcji, w ktorej
dziata przedsigbiorstwo.

Stowa kluczowe: zrédlo finansowania, kredyt handlowy, zobowigzania z ty-
tutu dostaw i ustug

Wprowadzenie

Przedsiebiorstwa — w toku prowadzonej dzialalno$ci — nieustannie staja
przed konieczno$cig okreslania zrodet finansowania swojej aktywnosci. Obok
zroédel wewnetrznych, podmioty mogg korzysta¢ w tym zakresie ze zrodet ze-
wnetrznych, wsrdd ktorych istotne miejsce zajmuje kredyt handlowy.

Odraczanie terminow zapflaty jest rozwigzaniem powszechnie spotykanym
w transakcjach migdzy przedsiebiorstwami, za ktérego stosowaniem przemawia
wiele roznych czynnikow. Kazda ze stron — dostawca i nabywca — kieruje si¢
w tym zakresie swoimi motywami'. Dla podmiotu korzystajgcego z odroczonych
terminow zaptaty, kredyt kupiecki wystepuje w roli obcego, zewnetrznego, poza-
bankowego zrédla finansowania jego dziatalnosci.

' O motywach stosowania kredytu kupieckiego pisza szerzej np.: P. Rytko [2009], D. Zawadz-
ka [2009], K. Kreczmanska-Gigol [2013].
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Celem artykutu jest analiza wykorzystania kredytu kupieckiego jako zro-
dta finansowania przez przedsigbiorstwa w Polsce. Artykut sktada si¢ z pieciu
czesci. Po wprowadzeniu w tematyke artykutu wskazano zrodta danych oraz me-
tody badawcze zastosowane przy przygotowaniu opracowania. Nastgpnie — na
podstawie literatury przedmiotu — przedstawiono czynniki stanowigce o atrak-
cyjnosci kredytu kupieckiego jako zrodta finansowania dziatalno$ci przedsiebior-
stwa. W dalszej kolejnos$ci zaprezentowano wyniki analiz, przeprowadzonych na
podstawie danych Gtéwnego Urzegdu Statystycznego, dotyczacych wykorzystania
zobowigzan z tytutu i ustug przez przedsiebiorstwa w Polsce. Artykut konczy
podsumowanie zawierajgce gtowne wnioski przeprowadzonych badan.

1. Zrédia danych i metody badawcze

Gtowna metodg badawcza zastosowang przy przygotowaniu niniejszego
artykutu byla analiza danych dotyczacych Zrédet finansowania przedsi¢biorstw
w Polsce. Podstawa przeprowadzonych badan empirycznych byty dane GUS za
lata 2009-2014 pochodzace z publikacji Bilansowe wyniki finansowe podmiotow
gospodarczych?. Wyniki analiz przedstawiono w postaci tabelarycznej oraz gra-
ficznej. Prezentacje wynikow badan poprzedza omowienie czynnikow przema-
wiajgcych za wykorzystaniem kredytu kupieckiego w finansowaniu dziatalnosci
przedsigbiorstwa, dokonane na podstawie studiow literatury przedmiotu.

2. Czynniki atrakcyjnosci kredytu kupieckiego jako
zrodia finansowania dziatalnosci przedsiebiorstwa

Kredyt kupiecki oznacza mozliwo$¢ zakupu potrzebnych produktow przy
odroczeniu ptatnosci na pdzniejszy, ustalony w umowie z dostawca termin [Bien,
2011, s. 167]. Zawarcie transakcji miedzy przedsiebiorstwami, zaktadajace odro-
czenie terminu zaplaty, rodzi okreslone skutki po stronie dostawcy-udzielajace-
go kredytu kupieckiego oraz po stronie nabywcy-jego biorcy. Z punktu widzenia
sprzedawcy udzielenie kredytu kupieckiego wigze si¢ z powstaniem nalezno$ci
z tytutu dostaw 1 ustug, za$ z punktu widzenia nabywcy — oznacza pojawienie si¢
stosownych zobowigzan. Ten dwustronny wymiar kredytu kupieckiego dobrze
oddaja stowa W.R. Lashera [2015, s. 37], zauwazajacego, ze powstajace nalezno-
$ci i zobowigzania stanowig dwie strony tej samej monety.

2 Dane zawarte w publikacji Bilansowe wyniki finansowe podmiotow gospodarczych doty-
cza jednostek zorganizowanych w formie spotek handlowych (osobowych i kapitatowych),
spotek cywilnych, przedsigbiorstw panstwowych, spotdzielni, oddziatéw przedsigbiorcéw
zagranicznych, panstwowych jednostek organizacyjnych oraz osob fizycznych prowadza-
cych dziatalno$¢ gospodarczg, o liczbie pracujacych rownej co najmniej 10 osdb, prow-
adzacych ksiegi rachunkowe lub podatkowa ksigge przychodow i rozchoddéw. Dane zawarte
w publikacji GUS nie obejmuja podmiotéw prowadzacych dzialalno$¢ bankowa, maklerska,
ubezpieczeniowg oraz towarzystw inwestycyjnych i emerytalnych, szkét wyzszych, gospo-
darstw indywidualnych w rolnictwie, a takze samodzielnych publicznych zaktadow opieki
zdrowotnej i instytucji kultury posiadajacych osobowo$¢ prawna.
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Wykorzystanie kredytu kupieckiego determinowane jest réznymi wzgle-
dami. W szczegdlnosci, dla dostawcy sprzedaz na kredyt stanowi jeden z instru-
mentoéw zwickszenia sprzedazy i zyskow [Bien, 2011, s. 167]. Z kolei dla biorcy
kredytu kupieckiego stanowi on krotkoterminowe zrodto finansowania jego dzia-
falnos$ci biezacej.

Korzystanie z kredytu kupieckiego jako Zrdédta finansowania wiaze si¢ dla
przedsigbiorstwa z réznymi pozytywnymi efektami®, wérod ktorych wymienia si¢
[Kreczmanska-Gigol, 2014, s. 154]:

— pozyskanie zrodta finansowania,

— utrzymanie rezerw ptynno$ci w zwigzku z nieangazowaniem przez

pewien czas gotowki,

— poprawe zarzadzania gotowka,

— zmnigjszenie kosztow transakcyjnych w zestawieniu z alternatyw-

nymi zrodtami finansowania,

— mozliwos$¢ sprawdzenia jakosci kupowanych towardéw i reklamacji

przed dokonaniem zaptaty,

— utrzymanie niezaleznos$ci przez dotychczasowych wiascicieli,

— skrocenie cyklu konwersji gotowki i zmniejszenie luki finansowe;j,

— zmniejszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy netto,

- obnizenie warto$ci kapitatu zainwestowanego w przypadku nie za-

liczenia do kapitatow operacyjnych zobowigzan.

Istotnym walorem kredytu kupieckiego jest to, ze umozliwia on przed-
sigbiorstwu dokonywanie zakupéw w sytuacji tymczasowego braku srodkow na
uregulowanie zobowigzania®. Jego rola wydaje si¢ szczeg6lna zwlaszcza w przy-
padku podmiotéw majacych ograniczony dostep do $rodkow z alternatywnych
zrédet. Zauwaza sie¢, ze w przypadku mikro, matych i $rednich przedsigbiorstw
waznym czynnikiem wpltywajacym na ich popyt na kredyt handlowy jest ograni-
czona mozliwos$¢ pozyskania kredytu bankowego [Rytko, 2009, s. 153].

Niewatpliwym atutem kredytu kupieckiego — w zestawieniu z innymi spo-
sobami finansowania dziatalno$ci przedsicbiorstwa — jest szybko$¢ i tatwos¢ jego
pozyskania. Kredyt kupiecki jest spontanicznym zrédlem finansowania, pojawia-
jacym si¢ w wyniku przeprowadzania zwyktych transakcji handlowych [Ehrhardt
i Brigham, 2008, s. 565]. Jego pozyskanie nie wymaga trudnej i dlugotrwalej
procedury [Kubiak, 2005, s. 34]. Jak zauwaza W. Bien [2011, s. 168], czas udo-
stepnienia odbiorcy kredytu kupieckiego jest przewaznie bardzo krotki, a proce-
dura oceny wyptacalnosci potencjalnego klienta przez dostawcow jest znacznie
bardziej uproszczona niz stosowana przez banki. Co wigcej, w przypadku opdz-
nienia w zaptacie dostawcy czesto wykazuja duza wyrozumiato$¢, aby nie stracié
klienta [Bien, 2011, s. 169].

3 Nalezy wyraznie zaznaczy¢, ze finansowanie si¢ kredytem kupieckim wiaze si¢ nie tylko
z efektami pozytywnymi, ale rowniez i negatywnymi, na co zwraca tez uwage K. Krec-
zmanska-Gigol [2014, s. 154].

4 T.T. Kaczmarek [2014, s. 153] zauwaza, ze kredyt kupiecki najczesciej stosowany jest w sy-
tuacji, gdy przedsigbiorstwo chce naby¢ konkretne wyroby, a w danym momencie nie ma
wystarczajacych srodkow finansowych, aby jednorazowo za nie zaptacic.
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W literaturze przedmiotu podkresla si¢, ze kredyt kupiecki cechuje si¢
duza elastycznos$cig z uwagi na tatwo$¢ zwigkszania 1 zmniejszania wartos$ci za-
dtuzenia zaleznie od potrzeb [Kubiak, 2005, s. 39-40]. O atrakcyjnos$ci kredytu
kupieckiego 1 powszechnosci jego wykorzystania w dziatalnosci przedsigbiorstw
stanowi rowniez jego wysoka dostepno$¢. J. Kubiak [2005, s. 34] zauwaza, ze
z tej formy finansowania korzysta¢ moga niemal wszystkie przedsiebiorstwa, bez
wzgledu na ich wielko$¢, a jedynym ograniczeniem w tym zakresie jest zta repu-
tacja w obszarze regulowania zobowigzan. Kwesti¢ te akcentuje rowniez P. Rytko
[2009, s. 155], zauwazajac, ze dla przedsigbiorcy znanego z tego, ze nietermino-
wo wywiazuje si¢ ze swoich zobowigzan wobec dostawcow, uzyskanie kredytu
kupieckiego bedzie bardzo trudne lub niemozliwe.

Uwzgledniajac, ze wiele przedsiebiorstw wystepuje w podwojnej roli —
dawcy i biorcy kredytu kupieckiego, otrzymany od dostawcow kredyt kupiecki
pozwala sfinansowa¢ podmiotom nalezno$ci powstate w zwigzku z odroczeniem
terminu zaplaty wlasnym klientom. W tym kontekscie, zobowigzania wobec do-
stawcOw ograniczaja wielko$¢ inwestycji przedsicbiorstwa w kapitat pracujacy
1 pozwalajg mu przerzuci¢ cz¢$¢ kosztow wlasnego wzrostu na dostawcow. W ten
sposob przedsigbiorstwo oszczgdza wihasne srodki, ktore w przeciwnym razie mu-
siatoby zainwestowa¢ w kapitat pracujacy [Damodaran, 2007, s.649].

3. Wykorzystanie zobowigzan handlowych w dziatalnosci
przedsiebiorstw w Polsce

W latach 2009-2014 udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania w pa-
sywach ogdtem przedsigbiorstw w Polsce oscylowat w okolicy 50% — od 48,4%
w roku 2009 do 50,2% w roku 2011) (tabela 1). Analizujac ksztaltowanie si¢
udzialu zobowigzan dtugo- i1 krotkoterminowych w pasywach ogotem na prze-
strzeni okresu 2009-2014, obserwuje si¢ wzrost udziatu zobowiazan dtugotermi-
nowych (o 2,7 pkt proc.) przy towarzyszacym mu spadku udzialu zobowigzan
krotkoterminowych (o 2,1 pkt proc.), stanowigcy wynik réznic w tempach zmian
omawianych kategorii (Sredniookresowe tempo zmian dla zobowigzan dtugoter-
minowych wyniosto w analizowanym przedziale czasu 10,5%, a dla zobowigzan
kroétkoterminowych 4,7%, przy sredniookresowym tempie zmian pasywow 0go-
tem rownym 6,4%).
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Tabela 1. Struktura pasywow podmiotéw gospodarczych w Polsce w latach
2009-2014 (w %)

WYSZCZEGOLNIENIE 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Pasywa ogélem 100,0|100,0{100,0|100,0 | 100,0|100,0
w tym:

Kapital wlasny 51,6 | 51,5 | 49,8 | 50,8 | 50,8 | 49,9
Zobowiazania i rezerwy na 484 | 48,5 | 50,2 | 49,2 | 49,2 | 50,1
zobowigzania

w tym:

Rezerwy na zobowigzania 36 | 3,7 | 3,839 | 39 | 38

Zobowigzania dtugoterminowe 13,0 | 12,8 | 13,7 | 13,5 | 14,2 | 15,7
w tym: 93 190 | 98 | 95 |10,0 10,9
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw 0,5 0,6 1,6 1,9 | 22 | 2,5

warto$ciowych

Zobowigzania krétkoterminowe 28,0 | 28,0 | 28,7 | 27,4 | 26,9 | 25,9
w tym:

kredyty i pozyczki 6,8 | 62 | 64 | 6,8 6,9 | 64

z tytutu emisji dtuznych papieréw 021031 071 06 | 0,71 0,7

wartosciowych

z tytulu dostaw i uslug 14,0 | 14,3 | 14,6 | 13,6 | 13,0 | 12,5
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 38 | 40 | 40 | 43 | 42 | 46

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie [Bilansowe 2010; Bilansowe 2011; Bilansowe
2012; Bilansowe 2013; Bilansowe 2014; Bilansowe 2015].

Zgodnie z danymi tabeli 1 udziat zobowigzan z tytutu dostaw i1 ustug w pa-
sywach ogolem przedsiebiorstw podlegat pewnym wahaniom. Najwyzsza jego
warto§¢ — rowng 14,6% — zanotowano w roku 2011, najnizszg za§ — wynoszaca
12,5% — na koniec 2014 roku. Znaczenie kredytu kupieckiego dla dziatalnosci
przedsiebiorstw podkresla fakt, ze w latach 2009-2012 udziat zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug w pasywach ogotem przewyzszal udzial caltych zobowigzan dtugo-
terminowych. Sytuacja ta zmienita si¢ wprawdzie w dwodch ostatnich latach ana-
lizowanego okresu, nadal jednak zobowiazania z tytulu dostaw i ustug stanowia
kluczowa pozycj¢ zobowigzan przedsiebiorstw. W relacji do kapitatéw wlasnych,
w 2014 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug stanowity 25,1% ich wartosci.

Dominujacg kategoria w strukturze zobowigzan polskich przedsi¢biorstw
sa zobowigzania krétkoterminowe. Jak jednak zauwazono, w ostatnich latach
obserwuje si¢ pewng zmian¢ w zakresie zaangazowania zobowigzan dlugo-
i krétkoterminowych w finansowanie dzialalno$ci przedsigbiorstwa, co znajduje
odzwierciedlenie w strukturze zobowigzan przedsiebiorstw. Analiza danych za
lata 2009-2014 wskazuje na systematyczny spadek udzialu zobowigzan krétko-
terminowych w zobowiazaniach i rezerwach na zobowiazania — z 57,9% w roku
2009 do 51,8% w roku 2014 — przy wzroscie udzialu zobowigzan dlugotermino-
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wych — z 26,8% w roku 2009 do 31,4% w roku 2014. Sytuacj¢ w tym zakresie
ilustruja dane tabeli 2.

Tabela 2. Struktura zobowiazan i rezerw na zobowigzania podmiotéw gospo-
darczych w Polsce w latach 2009-2014 (w %)

Wyszczegolnienie 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Zobowiazania i rezerwy na 100,0(100,0|100,0|100,0|100,0{100,0
zobowigzania
w tym:

Rezerwy na zobowiazania 75 | 7,7 | 1,5 | 80 | 7,8 | 7,7

Zobowiazania dlugoterminowe 26,8 | 26,4 | 27,3 | 27,5 | 28,8 | 31,4
w tym:

kredyty i pozyczki 19,3 | 18,71 19,6 | 194 | 20,4 | 21,8
z tytutu emisji dtuznych papieréw 1,0 1,1 3,1 38 | 45 5,0

warto$ciowych

Zobowigzania krotkoterminowe 579 | 57,7 | 57,2 | 55,8 | 54,7 | 51,8
w tym:

kredyty i pozyczki 14,1 | 12,8 | 12,8 | 13,9 | 13,9 | 12,7
z tytutu emisji dtuznych papieréw 04 | 0,6 1,3 1,3 1,4 1,4

warto$ciowych

z tytulu dostaw i ustug 28,9 | 29,5 | 29,1 | 27,6 | 26,5 | 25,0
Rozliczenia migdzyokresowe 7,8 82 | 79 | 87 | 86 | 9,1

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie [Bilansowe 2010; Bilansowe 2011; Bilansowe
2012; Bilansowe 2013; Bilansowe 2014; Bilansowe 2015].

Odnoszac si¢ do kwestii wykorzystania kredytu kupieckiego w dziatalno-
$ci przedsiebiorstw, zauwazalny jest spadek udziatu zobowigzan z tytutu dostaw
i ushug w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania w analizowanym okresie.
Podczas gdy w 2009 roku udziat ten wynosit 28,9%, to w roku 2014 byl on na
poziomie 25,0%.

Analiza struktury zobowigzan krotkoterminowych potwierdza istotno$é
kredytu kupieckiego jako krotkoterminowego zrodia finansowania dziatalno$ci
przedsigbiorstw. Jak wynika z danych tabeli 3, w catym rozpatrywanym okre-
sie udziat zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w zobowigzaniach krotkotermino-
wych ogotem ksztattowat si¢ na poziomie okoto 50%, przy czym najwyzsza jego
warto$¢ odnotowano w roku 2010 (51,1%), a najnizsza w roku 2014 (48,3%).
Od roku 2010 zauwaza si¢ niewielki, systematyczny spadek udziatu zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug w zobowiazaniach krotkoterminowych, niemniej jednak
znaczenie kredytu kupieckiego jako krétkoterminowego zZrodta finansowania jest
nadal fundamentalne. W poréwnaniu z drugg kluczowa pozycja zobowigzan krot-
koterminowych — kredytami i pozyczkami— wykorzystanie kredytu kupieckiego
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byto okoto dwukrotnie wicksze’. Analiza danych wskazuje, ze przedsi¢biorstwa
w niewielkim zakresie finansowaty si¢ zobowigzaniami z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych, aczkolwiek zauwaza si¢, ze pozycja ta rokrocznie zy-
skiwata na znaczeniu (od roku 2009 do roku 2014 wzrost udziatu o 2 pkt proc.).

Tabela 3. Udzial kredytow i pozyczek, zobowigzan z tytulu emisji dluznych
papierow warto$ciowych oraz zobowiazan z tytulu dostaw i ustug w zobowia-
zaniach krétkoterminowych w latach 2009-2014

Wyszczegolnienie 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Zobowiazania krotkoterminowe 100,0{100,0{100,0|100,0|100,0 100.0
w tym: >
kredyty i pozyczki 2431222223249 | 25,5 | 24,6
:V;yri‘;zlzn\;;i ‘hdh‘myCh papierow 08 | 1,0 | 23 | 24 | 26 | 2.8
z tytulu dostaw i ustug 49,9 | 51,1 | 50,9 | 49,4 | 48,4 | 48,3

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie [Bilansowe 2010; Bilansowe 2011; Bilansowe
2012; Bilansowe 2013; Bilansowe 2014; Bilansowe 2015].

Obserwowane zmiany w strukturze zobowigzan krotkoterminowych sta-
nowig pochodng réznej dynamiki ich poszczegodlnych sktadnikow (tabela 4).
W analizowanym okresie zobowigzania krotkoterminowe wzrastaty sredniorocz-
nie 0 4,7%, przy czym dla zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wzrost ten wyniost
$rednio 4,0%, dla zobowiazan z tytutu krotkoterminowych kredytow i pozyczek
— 5,0%, a dla zobowigzan z tytutu emisji dluznych papierow warto§ciowych
—36,0%.

Tabela 4. Dynamika zobowiazan krotkoterminowych i ich wybranych sklad-
nikow w latach 2010-2014 (w %; rok poprzedni = 100)

Wyszczegolnienie 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Zobowiazania krétkoterminowe 107,2 | 113,0 | 99,0 | 1034 | 101,7
kredyty i pozyczki 977 | 113,9 | 110,6 | 105,6 | 98,0
;;ﬁ‘;ﬁigglysjc‘hdmny‘:h papierow 142,6 | 258,0 | 101,5 | 114,5 | 108,9
2 tytutu dostaw i ustug 1099 | 1124 | 96,1 | 101,2 | 101,5

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie [Bilansowe 2010; Bilansowe 2011; Bilansowe
2012; Bilansowe 2013; Bilansowe 2014; Bilansowe 2015].

Podejmujgc kwestie znaczenia zobowigzan handlowych w finansowaniu
dziatalno$ci przedsigbiorstw, w badaniach uwzgledni¢ nalezy kryterium wielko-
$ci przedsigbiorstwa. Analizujgc strukturg¢ zobowigzan przedsigbiorstw w 2014
roku ze wzglgdu na wielko§¢ podmiotu (mierzong liczba pracujacych), zauwa-

5 Relacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do krotkoterminowych kredytow i pozyczek
w latach 2009-2014 wynosita kolejno: 205,3%, 230,8%, 228,0%, 198,0%, 189,6%, 196,4%.
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7a sie, ze zobowigzania krotkoterminowe stanowily ich glowny sktadnik, nieza-
leznie od wielko$ci podmiotu. Jednakze, w przypadku przedsiebiorstw matych
i $rednich udziat zobowigzan krétkoterminowych w zobowigzaniach i rezerwach
na zobowigzania byt — odpowiednio o 6,7 i 8,4 pkt proc. — wyzszy niz w podmio-
tach duzych (wykres 1).

ogotem 51.8%

do 49 0s6b 55.3%

50-249 o0sob 56.9%

250 0sob i WiQCCj 48.6%

0,0% 10,0%  20,0% 30,0%  40,0% 50,0%  60,0%
m zobowigzania dlugoterminowe m zobowigzania krotkoterminowe
Wykres 1. Udzial zobowiazan krotko- i dlugoterminowych w zobowigzaniach
i rezerwach na zobowigzania w 2014 roku wedlug liczby pracujacych (stan
w dniu 31.X11.2014)
Zroédto: Opracowanie wiasne na podstawie [Bilansowe 2015].

Ze wzgledu na wielko$¢ podmiotu najwiekszy udziat zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug w pasywach ogotem oraz zobowigzaniach i rezerwach na zobowiga-
zania odnotowano w podmiotach matych i $rednich (tabela 5).
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Tabela 5. Udzial zobowiazan z tytulu dostaw i ustug w pasywach ogétem, zo-
bowigzaniach i rezerwach na zobowiazania oraz zobowiazaniach kroétkoter-
minowych w latach 2009 i 2014 oraz przecietnie w latach 2009-2014 wedlug
liczby pracujacych (stan w dniu 31.XII; w %)

Jednostki o liczbie pracujacych

Ogoélem i , 250 i wiecej
& D0 49 0s6b | 50-249 oséb viece)
0s0b

Wyszczegolnienie x X X x
S S S S

= Q EBN EBN = q
[=2) T ([T S| & T | S| & T | SN & A =
[ — [ — [T ] — [ — [ I—]
[—] > - @ [ = [—] A = > 4

(o\] (SR I S NS [SENE SRS NN [S RIS NS (g\] N N

zobowigazania z tytutu

dostaw i ustug / pasy- {14,0(12,5| 13,7 |16,0({14,0| 15,7 |15,5|14,0| 15,4 {12,8|11,5| 12,4

wa ogolem

zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug / zobo- 15.¢ g19 5 () 27§ 130,2/26,0( 29,1 [31,9]26,9] 29,9 |27,1(23.9| 26,4

wigzania i rezerwy na
zobowiazania

zobowiazania z ty-

tutu dostaw i ustug 149 9149 3| 49 7 48,8|47.1| 48,6 |51,0(47,3| 49,9 |49,6(49,1| 49.9

/ zobowigzania
krotkoterminowe

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie [Bilansowe 2010; Bilansowe 2011; Bilansowe
2012; Bilansowe 2013; Bilansowe 2014; Bilansowe 2015].

Analiza struktury zobowigzan krétkoterminowych wedlug wielkosci pod-
miotu wskazuje, ze w 2014 roku udziat zobowigzan handlowych w przypadku
podmiotéw duzych byt nieco wyzszy niz w grupie podmiotéw matych i srednich
(49,1% wobec, odpowiednio, 47,1% 1 47,3%). Biorac jednak pod uwage prze-
cigtny udzial zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w zobowigzaniach krotkoter-
minowych, wyznaczony na podstawie danych z lat 2009-2014, nie obserwuje si¢
znaczacych roznic pomiedzy poszczegdlnymi grupami przedsigbiorstw (48,6%
dla podmiotéw matych, 49,9% dla podmiotow $rednich i duzych).

W odniesieniu do drugiego istotnego sktadnika zobowigzan krotkotermi-
nowych — kredytow i pozyczek — zauwaza sig, ze jego udzial byt wyzszy w gru-
pie podmiotow matych i $rednich niz w grupie podmiotéw duzych (wykres 2).
W 2014 roku krotkoterminowe kredyty i pozyczki w przypadku podmiotow ma-
tych i $rednich stanowity odpowiednio 30,5% i 28,8% zobowigzan krotkotermi-
nowych, podczas gdy w przypadku podmiotow duzych udziat ten wyniost 20,5%.
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60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%

49.9% 4830, 49.7%  48.8% 47.1% 48.6% 51,0% 473y, 499% 49.6% 491% 499%

20,5% W21.2%

$rednia 2009-2014
$rednia 2009-2014
$rednia 2009-2014
$rednia 2009-2014

ogolem do 49 o0sob 50-249 osob 250 i wigcej 0s6b
B zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / zobowiazania krotkoterminowe

m kredyty i pozyczki krotkoterminowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wykres 2. Udzial kredytéw i pozyczek krétkoterminowych oraz zobowigzan
z tytulu dostaw i ustug w zobowiazaniach krétkoterminowych w roku 2009
i 2014 oraz przecietnie w latach 2009-2014 wedlug wielkos$ci podmiotu (w %)

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie [Bilansowe 2010; Bilansowe 2011; Bilansowe
2012; Bilansowe 2013; Bilansowe 2014; Bilansowe 2015].

Analiza struktury zobowiazan krétkoterminowych wedlug sekcji PKD
wskazuje, ze wykorzystanie kredytu kupieckiego jako krétkoterminowego zrodta
finansowania podlega zrdéznicowaniu branzowemu (tabela 6).
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Tabela 6. Udzial wybranych skladnikéw w zobowiazaniach krétkotermi-
nowych wedlug sekcji PKD w 2009 i 2014 roku oraz przecietnie w latach
2009-2014 (w%)

Wybrane skladniki zobowig-
zan krotkoterminowych

£ g
Wyszczegélnienie & 5F =
=2 = 2
£21 2222 £
v N o = 2 N T
Ogétem 2014 24,6 2,8 48,3
2009 24,3 0,8 49,9
srednia 2009-2014 | 24,0 2,0 49,7
Rolnictwo, le$nictwo, 2014 23,1 0,0 37,3
lowiectwo i rybactwo 2009 20,0 0,0 34,6
srednia 2009-2014 | 19,8 0,0 37,7
Przemyst 2014 21,7 3,5 47,9
2009 22,3 0,7 50,7
$rednia 2009-2014 | 22,0 2,1 49,7
Gornictwo i wydobywanie 2014 12,9 15,0 30,6
2009 8,4 3,7 32,4
$rednia 2009-2014 | 12,4 5,5 32,7
Przetworstwo przemystowe 2014 23,8 0,8 51,7
2009 24,2 0,3 53,2
$rednia 2009-2014 | 23,8 0,8 53,1
Wytwarzanie i zaopatrywa- 2014 11,9 13,4 36,6

nie w energi¢ elektryczna,

gaz, pare wodna i goraca 2009 15,6 1,6 46,3
wode $rednia 2009-2014 | 13,9 8,1 39,5
Dostawa wody; gospodaro- 2014 25,4 6,4 28,6
wanie $cickami i odpadami; 2009 23,0 1,5 25,9
rekultywacja srednia 2009-2014 | 26,2 2,6 30,1
Budownictwo 2014 16,5 2,8 52,7
2009 16,4 1,1 53,6
$rednia 2009-2014 | 16,7 1,8 54,6
Handel i naprawa pojazdow 2014 21,2 0,5 63,5
samochodowych 2009 22,2 0,2 63,7
$rednia 2009-2014 | 20,9 0,5 63,8
Transport i gospodarka 2014 15,1 4,2 39,1
magazynowa 2009 14,5 3,9 40,9
$rednia 2009-2014 | 14,4 2,2 41,9
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Wybrane skladniki zobowig-
zan krotkoterminowych

£ =
Wyszczegolnienie & 5B =
2 2 a8 2
8| 2288 | E=
> P = = =] = &
EEl2E2E| 22
iR N3O = 2 N T
Zakwaterowanie 2014 44,0 0,9 28,2
1 gastronomia 2009 454 0,1 29,7
srednia 2009-2014 | 42,1 0,7 31,7
Informacja i komunikacja 2014 24,1 4,1 45,0
2009 21,2 0,4 45,1
srednia 2009-2014 | 18,8 54 46,7
Dzialalno$¢ finansowa 2014 75,4 5,6 7,0
i ubezpieczeniowa 2009 70,3 1,5 6,2
srednia 2009-2014 | 70,9 34 6,7
Obstuga rynku 2014 20,6 2.4 30,1
nieruchomosci 2009 25,9 22 30,7
$rednia 2009-2014 | 22,8 4,1 32,7
Dziatalnos¢ profesjonalna, 2014 22,6 2,6 41,1
naukowa i techniczna 2009 13,6 0,3 32,2
srednia 2009-2014 | 21,5 4,3 34,8
Administrowanie 2014 37,2 8,1 24,0
i dziatalno$¢ wspierajgca 2009 53,7 1,2 22,6
srednia 2009-2014 | 44,5 5,2 24,7
Edukacja 2014 39,7 1,0 28,5
2009 19,8 - 36,8
srednia 2009-2014 | 26,0 - 35,0
Opieka zdrowotna i pomoc 2014 252 0,7 44,0
spofeczna 2009 31,3 0,0 43,2
srednia 2009-2014 | 30,6 0,2 42,3
Dziatalno$¢ zwigzana 2014 27,3 0,8 29,7
z kulturg, rozrywka 2009 29,2 0,3 36,5
i rekreacja Srednia 2009-2014 | 28,0 - 31,9
Pozostata dziatalnos¢ 2014 19.4 0,3 51,9
ustugowa 2009 15,1 0,1 55,4
srednia 2009-2014 | 17,9 - 55,8

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie [Bilansowe 2010; Bilansowe 2011; Bilansowe
2012; Bilansowe 2013; Bilansowe 2014; Bilansowe 2015].
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Zgodnie z danymi tabeli 6, w 2014 roku udziat zobowigzan z tytulu dostaw
i ushug w zobowiazaniach krotkoterminowych byl najwyzszy w przedsigbior-
stwach dziatajacych w obszarach: handel i naprawa pojazdéw samochodowych
(63,5%), budownictwo (52,7%), pozostata dziatalno$¢ ustugowa (51,9%) oraz
przemyst (47,9%; przy czym dla przetworstwa przemystowego: 51,7%). Row-
niez analiza w kategoriach przecietnych potwierdza znaczenie zobowigzan han-
dlowych dla przedsigbiorstw z powyzszych sekcji. Najnizszy udziat zobowigzan
z tytulu dostaw i ustug w zobowiazaniach krétkoterminowych zaobserwowano
w sekcji dziatalnos$¢ finansowa 1 ubezpieczeniowa. W przypadku podmiotow
dzialajacych w tym obszarze kluczowe znaczenie w zobowigzaniach krotkoter-
minowych miaty, bowiem, kredyty i pozyczki.

Podsumowanie

Za wykorzystaniem kredytu kupieckiego jako zrédta finansowania dziatal-
no$ci przedsiebiorstwa przemawia wiele czynnikow. O jego atrakcyjnosci i po-
wszechnosci stosowania stanowia, w szczegdlnosci, takie walory jak: szybkosc
i tatwo$¢ pozyskania, dostgpno$é czy elastycznos$é.

W artykule przeanalizowano wykorzystanie kredytu handlowego w finan-
sowaniu dziatalno$ci przedsiebiorstw w Polsce w latach 2009-2014. W wyniku
przeprowadzonych badan potwierdzono znaczenie zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug w strukturze zrdédet finansowania przedsigbiorstw. Wprawdzie zaobser-
wowano, ze od 2010 roku udziat zobowigzan handlowych w catosci zobowigzan
krotkoterminowych powoli malat, w dalszym ciagu jednak, na koniec 2014 roku,
blisko co drugi ztoty zobowiazah krétkoterminowych wygenerowany byl przez
kredyt kupiecki.

Otrzymane wyniki pozwalajg stwierdzié, ze zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug stanowig kluczowa pozycje zobowigzan krotkoterminowych, niezaleznie
od wielkos$ci przedsigbiorstwa. Przeprowadzona analiza wskazuje na zréznico-
wane znaczenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w zobowigzaniach krotkoter-
minowych w zalezno$ci od specyfiki branzowej. Najwickszy udziatl zobowigzan
handlowych zanotowaly przedsiebiorstwa dziatajace w sekcjach: handel i1 na-
prawa pojazdow samochodowych, budownictwo, pozostata dziatalno$¢ ustugo-
wa oraz przemysl, za§ najnizszy podmioty prowadzace dziatalno$¢ finansowa
1 ubezpieczeniows.
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THE USE OF TRADE CREDIT IN BUSINESS
FINANCING IN POLAND

Summary:

Trade credit is a commonly used short-term source of business financing. The
use of trade credit in the course of business is determined by a number of fac-
tors. In particular, it is noted that trade credit is a spontaneous, easily available
and flexible source of funding. The aim of the paper is to examine the use of
trade credit as a source of finance of enterprises in Poland. The research was
conducted on the basis of data from the Polish Central Statistical Office. The
research period covers the years 2009-2014. The research confirmed the signi-
ficance of trade liabilities in the structure of short-term liabilities, regardless
of the size of the enterprise. The data analysis indicates that the importance of
trade liabilities varies depending on the sector in which the business operates.

Keywords: source of finance, trade credit, trade liabilities



