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ROLA FAKTORINGU W PRAKTYCE
GOSPODARCZE)

THE ROLE OF FACTORING IN BUSINESS PRACTICE

Streszczenie

Dokonano oceny realnych mozliwoéci racjo-
nalnego wykorzystania faktoringu w dzia-
talnosci przedsigbiorstw poszukujacych sku-
tecznych rozwiazan stuzacych stymulowaniu
wlasnej ptynnosci finansowej. Przestawiono
korzysci jakie daje ta metoda poprawy ptyn-
nosci w biznesie, a takze zagrozenia na jakie
narazeni sg przedsiebiorcy, jezeli nie dys-
ponuja odpowiedniag wiedza na ten temat.
Zwrécono uwage, ze dopiero umiejetnosé
i mozliwo$¢ praktycznego wykorzystania
faktoringu daje zamierzone efekty. Faktoring

jestalternatywna forma zarzadzania plynno-

Summary

An assessment of the real possibilities of
rational use of factoring in the activities of
enterprises looking for effective solutions to
stimulate their own financial liquidity was
The benefits of this method

of improving liquidity in business were

carried out.

presented, as well as the risks to which
entrepreneurs are exposed if they do not
have adequate knowledge on this subject.
It was pointed out that only the ability and
possibility of practical use of factoring
gives the intended results. Factoring is an

alternative form of liquidity management, in
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$cia, w wielu przypadkach bardzo przydatna,
zwlaszcza w czasach kryzysu gospodarczego.
Podkreslono, ze ilo§¢ transakeji faktorin-
gowych z roku na rok rosnie, zwigksza sie
réwniez ilo§¢ firm faktoringowych, to jed-
nak potencjal jaki ma faktoring nadal nie
jest w pelni wykorzystywany. Ustuga fakto-
ringowa jest alternatywnym Zrédtem finan-
sowania, ktéry nie jest wystarczajaco znany
przedsigbiorcom, co powoduje ograniczona

many cases very useful, especially in times of
economic crisis.

It was emphasized that the number of
factoring transactions is growing from year
to year, the number of factoring companies is
also increasing, but the potential of factoring
is still not fully used. Factoring service is an
alternative source of financing that is not
sufficiently known to entrepreneurs, which

results in its limited universality.

jej powszechno$¢.
Keywords: factoring, financial liquidity,

Stowa kluczowe: faktoring, ptynno$¢ finan-  sources of financing.

sowa, zrodla finansowania.
JEL Classification: G21, G30, G32.

WSTEP

Utrzymanie plynnosci finansowej nie jest tatwym zadaniem towarzyszg-
cym decyzjom przedsigbiorcow w zarzadzaniu finansami przedsiebiorstwa
kazdej wielkosci. Warto zwrdci¢ uwage, ze zaréwno rynek bankowy, jak i po-
zabankowy ma w swojej ofercie wiele instrumentéw finansowych, ktdre sa od-
powiedzig na poszukiwanie zrédel finansowania obcego, zwtaszcza krétkoter-
minowego. Na rynku pozabankowym wtasnie jednym z takich instrumentéw
jest faktoring.

W ciagu ostatnich kilku lat faktoring jest coraz bardziej popularny za-
réwno w Europie, jak i w Polsce. Po ,,odmrozeniu” gospodarki i ponownym
powrocie przedsiebiorstw do dzialalno$ci na rynku, wiele firm zdecydowalo
si¢ na korzystanie z ustug faktoringowych. Z powodu wzmozonej potrzeby
na finansowanie zewnetrzne, branza faktoringowa w 2022 roku zanotowata
znaczacy wzrost wynikéw, co $wiadczy o skutecznosci tej ustugi w utrzymy-
waniu plynnosci finansowej przedsiebiorstw, zwtaszcza z sektora MSP. Fakto-
ring jest to ztozone narze¢dzie umozliwiajace utrzymanie ptynnosci finansowej
w przedsigbiorstwie i wykorzystywane do celéw rozwojowych przedsigbiorstw.

Faktoring jest jednym z narzedzi, dzieki ktéremu przedsiebiorstwa moga
polepszy¢ swoj wskaznik plynnosci finansowej. Mozna go w skrécie opisaé
jako dwustronng umowe pomiedzy faktorantem, a instytucja finansowa maja-
ca na celu przeniesienie wierzytelnosci. W szczegdlnosci na jego szerokie po-
strzeganie wplywa fakt, ze faktoring nie jest uregulowany prawnie (umowa
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nienazwana). Dzieki temu istnieje wiele rodzajow faktoringu, ktére adaptu-
ja sie do potrzeb przedsiebiorstw. Natomiast z drugiej strony firmy powinni
zwraca¢ uwage na szczegOly zapisane w umowie, poniewaz faktorzy (banki
i instytucje faktoringowe) moga wykorzystywac swoja pozycje i konstruowac
umowe w taki sposob, aby mie¢ z niej jak najwieksze korzysci, przy jednocze-
snym ograniczeniu wlasnego ryzyka.

Celem artykulu jest ocena racjonalnego wykorzystania faktoringu
w przedsigbiorstwach, ktére chca w optymalny sposéb stymulowaé ptynnosé
finansowa. Zwrdcono réwniez uwage na szanse rozwoju polskiego rynku fak-
toringowego. Podkreslono, ze wiele matych i $rednich przedsigbiorstw decy-
duje si¢ wlasnie na korzystanie z ustug faktoringowych aby posiada¢ wystar-
czajacy kapitat do rozwoju swojej firmy.

W artykule zostala postawiona nastepujaca hipoteza badawcza: wy-
korzystanie faktoringu istotnie wplywa na poprawe plynnosci finansowej
w przedsigbiorstwie. Jednak przedsiebiorstwa powinny pamigtaé, ze umowa
faktoringowa musi by¢ dopasowana do potrzeb konkretnego przedsiebior-
stwa i dlatego korzystanie z tej formy finansowania powinno by¢ poprzedzone
gruntowna analiza.

Artykul zostal opracowany w oparciu o literatur¢ naukowa dotyczaca fak-
toringu i plynnosci finansowej. W opracowaniu wykorzystano réwniez dane
opublikowane przez Polski Zwiagzek Faktoréw, Gléwny Urzad Statystyczny
oraz miedzynarodowg organizacj¢ Factors Chain International.

1. GENEZA 1 ISTOTA FAKTORINGU

Wspolczesny faktoring uksztaltowal sie¢ w Stanach Zjednoczonych w dru-
giej polowie XIX wieku. Po II wojnie §wiatowej instrument ten dotarl do Eu-
ropy Zachodniej i byt gléwnie wykorzystywany na pokrycie zniszczen wojen-
nych oraz odbudowe gospodarek tych panstw. W kolejnych latach faktoring
zaczal zdobywac popularnos¢ nie tylko na kontynencie europejskim, ale réw-
niez w krajach wysoko rozwinietych Dalekiego Wschodu takich jak Singapur,
Hongkong, Filipiny, Japonia oraz w Australii i Nowej Zelandii (Kreczmanska-
Gigol, 2010, s. 7).

W Polsce ustuga faktoringowa zaczeta nabiera¢ znaczenia w latach sie-
demdziesigtych, natomiast jej rozwdj nastapil po 1989 roku czyli po wprowa-
dzeniu zasad gospodarki wolnorynkowej. Warto zwréci¢ uwage, ze wlasnie
te przemiany gospodarcze spowodowaly, ze przedsigbiorstwa musiaty zaczaé
poszukiwa¢ zrédel finansowania i zaczely borykac si¢ z zatorami platniczy-
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mi, przy jednoczesnym utrudnionym dostepie do kredytéw. W poczatkowym
okresie jedynie banki oferowaly ustuge faktoringowa przedsigbiorstwom (two-
rzono wyspecjalizowane sekcje faktoringowe w strukturach banku). Z czasem
zaczely powstawac instytucje faktoringowe, ktérych udzialowcami byly gtow-
nie banki. Nastepnie na rynku zaczely powstawac i funkcjonowac firmy fak-
toringowe, ktore nie s3 zawigzane z bankami i ich dziatalnos$¢ skoncentrowana
jest wylacznie na obstudze faktoringowej przedsigbiorstw.

Stowo ,.faktor” wywodzi sie z jezyka tacinskiego; stowo ,facere” oznacza
»robi¢” lub ,,czyni¢”. W polskim nazewnictwie staropolskie stowo faktor ozna-
czajace ,posrednika, pelnomocnika, plenipotenta” znalazlo uzasadnienie,
a termin ,faktoring” wywidd! si¢ z angielskiego stowa factoring (Grzywacz,
Jagodzinska-Komar, 2022, s. 43).

Istnieje wiele podobnych definicji faktoringu. W tabeli 1 przedstawiono
interpretacje kilku definicji.

Tabela 1. Definicje faktoringu

I. Heropolitanska Faktoring jest zakupem wierzytelnoéci pienieznych z transakcji towaro-
P. Kawaler wych oraz ustugowych z mozliwoscig przejecia ryzyka dotyczacego wypta-
A. Koziot calnosci dtuznika.

K. Kreczmanska-Gigol | Faktoring jest umowa dwustronng miedzy dostawca a faktorem, gdzie:

« dostawca moze, lub przenosi wlasnoé¢ wierzytelnosci na faktora,

« faktor na poczet dostawcy wykonuje minimum dwie ustugi, np. finansuje
poprzez pozyczki badz zaliczki, prowadzi rozliczenia dotyczgce wierzy-
telnosci, inkaso wierzytelnosci, przejmuje ryzyko zwigzane z wyptacal-
noscia,

« dtuznik nie musi by¢ poinformowany o zawarciu umowy.

W. Bien Faktoring to rodzaj inkasa naleznosci.

M. Tokarski Faktoring to jeden z rodzajow finansowania dziatalnosci przedsigbiorstwa.

A. Dulian Faktoring to outsourcing zarzadzania nalezno$ciami danego przedsigbior-
stwa.

K. Kreczmanska-Gigol | Faktoring to wielorodny produkt, na ktéry sktada si¢ finansowanie
i ubezpieczenie kredytu kupieckiego, a takze ustug; polega na zarzadzaniu

finansami przedsigbiorstwa.

M. Grabowska Faktoring to efektywny instrument finansowy, zapewniajacy plynnosé¢
finansowg, a w niektdrych sytuacjach réwniez pozwalajacy zmniejszy¢

ryzyko zwigzane ze sprzedaza.

egospodarka.pl Faktoring jest to zabezpieczenie biezgcego finansowania aktywnosci przed-

siebiorstwa, jak i oferowanie niestandardowych ustug finansowych, m.in.

przejmowanie wierzytelnosci za oplaty.
Zrédto: Heropolitaiska, Kawaler, Koziot (1998); Kreczmartiska-Gigol (2007); Bieri (2018); To-
karski (2005); Dulian (2005); Cicirko (2010); Grabowska (2017); internetowy stownik finansowy
egospodarka.pl
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W ogélnym ujeciu faktoring jest formg dziatalnosci posredniczacej i do-
tyczy inkasa naleznosci od odbiorcéw. Polega on na odsprzedazy przez przed-
siebiorstwo przed terminem platnosci naleznosci z tytulu towaréw i ustug.
Nabywtca tych nalezno$ci jest bank lub inna instytucja specjalizujaca si¢ w in-
kasie wierzytelnosci. Firma sprzedajaca udziela zatem odbiorcy kredytu han-
dlowego, cedujac jednoczesnie naleznos$¢ na instytucje finansowa, w zamian
za §rodki pieniezne (rysunek nr 1) (Ibidem, s. 42).

Dostawa towaru/ustugi

z odroczonym terminem

Przedsigbiorstwo ptatnosci + faktura (1)
(dostawca towaru/ustugi)

A4

Odbiorca/dtuznik

@ przekazanie kopii
faktury 0 Zapfata za fakture

Przekazanie srodkow L
(sptata naleznosci)

pienieznych w postaci @
np. zaliczki z uwzglednieniem
potracen (odsetek)

Instytucja faktoringowa

Rysunek 1. Transakcja faktoringowa

Zrédto: opracowanie wlasne.

Faktoring jest jedna z form krétkoterminowego zewnetrznego finanso-
wania transakcji handlowych. Wspoélczesdnie, coraz czgéciej jest on uwazany za
nowoczesng ustuge, ktora taczy w sobie cechy outsourcingu ustug oraz ubez-
pieczenia naleznosci.

2. ZALETY | WADY FAKTORINGU

Warto zwrdci¢ uwage, ze kiedy dtuznik nie rozliczy si¢ z transakgji i nie
zaplaci za dostarczone towary badz ustugi, wierzyciel moze stana¢ w obliczu
wielu problemdéw zwigzanych z funkcjonowaniem firmy. Zachowanie ptynno-
$ci, zmniejszenie obrotow lub ostabienie pozycji rynkowej moga prowadzi¢ do
powaznych konsekwencji, w tym takze upadku przedsigbiorstwa.

Istotne jest zatem, ze faktoring umozliwia monitorowanie naleznosci
i zabezpiecza przed ryzykiem nieterminowej ich realizacji. Przede wszystkim
jest srodkiem umozliwiajacym rozwigzanie probleméw zwigzanych z zamro-
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zeniem czesci kapitalu firmy w zaleglych diugach, istota jego nie lezy jednak
w rozwigzywaniu przejsciowych probleméw finansowych. Przedsigebiorstwo
uzyskuje mozliwo$¢ zdobycia srodkéw finansowych z tytulu zbycia wierzytel-
nosci, na dtugo przed nadej$ciem terminu jej wymagalnosci. Pozwala to firmie
na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej bez zaciggania kredytu bankowego.
Wezesniejsze uzyskanie srodkéw umozliwia przedsigbiorcy szybsze wlacze-
nie sie do obrotu gospodarczego, intensyfikacji dzialalnosci gospodarczej, co
bezposrednio wptywa na przyrost zysku. W rezultacie nastepuje zwigkszenie
plynnoéci i poprawa wizerunku firmy w oczach kontrahentéw (Grzywacz, Ja-
godzinska-Komar, 2021).

Zazwyczaj przejecie ryzyka niewyplacalnosci dtuznika spoczywa na fak-
torze. W ten sposob faktorant jest zwolniony z obowigzku monitorowania
i windykacji naleznosci. Poprzez zastosowanie faktoringu dochodzi réwniez
do scedowania czynnosci $ciggania naleznosci od dtuznikéw oraz pozostatych
ustug, w tym administracyjnych, obstugi zarzadzania na jeden podmiot (fak-
tora), co wplywa na obnizenie kosztow (Grabowska, 2019, s. 178).

Finansowanie przy pomocy faktoringu nie wymaga ustanawiania zabez-
pieczen majatkowych, co ma miejsce przy zawarciu kredytu. Jest to forma ob-
nizenia kosztéw. W tabeli 2 przedstawiono opinie réznych autoréw dotycza-
cych zalet faktoringu.

Tabela 2. Opinie dotyczace zalet faktoringu

Autor Korzy$ci stosowania faktoringu

K. Kreczmanska-Gigol | Faktoring ma znaczenie dla przedsigbiorstw, ktdre z niego korzystaja przede
wszystkim jako instrument poprawiajacy ptynnos¢ finansows.

J. Grzywacz Mozliwo$¢ dostosowania kwoty uzyskiwanej od faktora do potrzeb wlasnych
przedsiebiorstwa.
D. Ste¢ Finansowanie udzielane jest przedsigbiorstwom nie tylko od dnia wystawie-

nia faktury do terminu wymagalnej zaptaty, ale takze po tym terminie. Moze
to by¢ okres 30, a nawet 45 dni po terminie wymagalnosci. Takie rozwigza-
nie pozwala przedsigbiorcom na realizacje swoich zobowigzan bez obawy,

ze w przypadku braku zaptaty w terminie pojawi si¢ problem z ptynnoscia.

L. Piekutowski Majac do wyboru katalog réznorodnych ustug dodatkowych oferowanych

przez faktora, przedsigbiorcy moga wybraé ustugi dopasowane do aktual-

nych potrzeb i sytuacji finansowej przedsigbiorstwa.
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M. Szymanska

Monitorowanie kontrahentéw, ktorzy majg zobowigzania, poprzez instytu-
cje faktoringowg nie implikuje pewnosci co do otrzymania zaplaty, niemniej
jednak ich dziatania moga przynie$¢ korzystne skutki i przyczynic¢ si¢ do
skrocenia cyklu inkasa naleznosci.

Stosowanie faktoringu stwarza przedsigbiorstwu mozliwos¢ dotarcia do no-
wych oséb i poszerzenie bazy klientéw. Dla odbiorcéw waznym elementem
oferty dostawcow jest oferowany przez nich czas na regulowanie naleznych
im kwot wynikajacych z faktur. Poprzez zastosowanie faktoringu, podmioty
gospodarcze sg w stanie ten okres wydluzy¢, poniewaz zabezpieczaja umo-
we z instytucja faktoringowa swoja ptynnoscia finansowa. Ponadto, dzieki
faktoringowi otrzymuja one dokladng informacje, jaki koszt zwigzany jest
z przesunigciem w czasie terminu wymagalnosci naleznosci. To sprawia, ze
cene za dostarczone towary i ustugi moga powiekszy¢ i w ten sposéb przerzu-

ci¢ czegs$¢ kosztdw zwigzanych z faktoringiem.

R. Michas

Dzigki kooperacji z faktorem faktorant ma mozliwo$¢ unikniecia zawierania

umoéw z podmiotami o wysokim ryzyku niewyptacalnosci.

J. Czarnecki

Poprawie ulegajg wskazniki zadluzenia, rentownosci oraz ptynnosci.

M. Sierpinska
D. Wedzki

Takie rozwigzanie stwarza szanse dla matych i $rednich przedsiebiorstw,
ktére odcigzone od niektérych obaw, moga skupi¢ sie na rozwoju przedsie-
biorstwa, na przyktad poprzez dzialania majace na celu zwigkszenie liczby
klientow.

M. Grabowska

Glowng zaletg korzystania z faktoringu jest fakt, ze umozliwia on przed-
siebiorstwom zwigkszy¢ obroty. Uzyskane od faktora $rodki moga zostaé
natychmiast zaangazowane, przynoszac im wzrost zyskow na skutek zin-
tensyfikowania sprzedazy lub tez skont z tytutu wczeéniejszej sptaty swoich

zobowigzan.

W. Bien

Unikniecie, w razie petnego faktoringu, ewentualnych strat spowodowanych

niewyplacalno$cig dtuznika lub op6znieniem wplywu naleznosci.

A. Dulian

Faktoring powoduje znaczace skrécenie cyklu konwersji oraz cyklu nalez-
noéci dzigki zdynamizowaniu ich rotacji oraz zredukowaniu ich poziomu do
minimum. Dzieki temu firma stwarza pozytywny obraz kondycji finansowej

dla bankow kontrahentow.

D. Korenik

Faktoring wywoluje korzystne skutki w strukturze bilansowej. Suma bilan-
sowa pozostaje taka sama, ze wzgledu na przeksztalcenie naleznosci w $rod-
ki pieniezne. Stabilno$¢ rachunku bilansowego przyczyni si¢ do obnizenia

wskaznika zadluzenia oraz wzrostu wskaznika rentownosci majatku. Z re-

guly, reszta metod finansowania polega na zwigkszeniu sumy bilansowe;j.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Kreczmatiska-Gigol (2017, s. 101); PZF: Obroty firm
faktoringowych wzrosly o 17,3% t/r do 132,1 mld zt w I-1II kw., https://www.money.pl/gielda/
wiadomosci/artykul/pzf-obroty-firm-faktoringowych-wzrosly-0,66,0,2381122.html;  Piekutow-
ski (2016, s. 30); Szymariska (2016, s. 85-86); R. Michas, Zalety i wady faktoringu. Czy warto
z niego korzystac? https://bankowoscfirmowa.pl/blog/finanse-dla-firm/zalety-i-wady-faktorin-
gu-czy-warto-z-niego-ko-rzystac (25.02.2018); Czarnecki (2016, s. 4); Sierpiriska, Wedzki (2017,
s. 199) Grabowska (2017, s. 63-64); Bieni (2018, s. 244) Dulian (2005, s. 79); Korenik, (2007, s. 64).
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Najwazniejszg wadg jest koszt ustug administracyjnych, istnieje szeroka
gama kosztow i oplat zwigzanych z umowg faktoringu. Wysokos¢ tych kwot
zwigzana jest z rodzajem faktoringu na ktéry decyduje sie¢ przedsiebiorstwo.
Do tych kosztow i oplat zaliczamy: prowizje przygotowawcze; prowizje od
wartosci wykupu faktury; prowizje del credere (oplata za przejecie przez fak-
tora ryzyka niewyplacalnosci dtuznika), wynoszaca od 1-4% kwoty wierzytel-
nosci; prowizje od niewykorzystanego zaangazowania, ubezpieczenie wierzy-
telnosci; odsetki dyskontowe za przekazywane przez faktora $rodki pienigezne
oraz koszty ustug podstawowych i dodatkowych $wiadczonych przez faktora,
ktére przyjmuja warto$¢ od 0,7% do 3% kwoty wierzytelnosci — np. koszty
inkasa, wysylania monitéw, windykacji odbiorcy, prowadzenia ksiegowosci,
ustug marketingowych (Grzywacz, 2005, s. 74).

Druga znaczaca wadg jest ztozony proces dokumentowania wierzytelno-
$ci. W przypadku faktoringu ma miejsce bardziej skomplikowana i sformali-
zowana procedura korzystania z ustugi niz ma to miejsce przy kredycie ban-
kowym. Przedsigbiorca bowiem musi udokumentowac¢ wierzytelnosci poprzez
przedstawienie kopii faktur. Zanim instytucja faktoringowa wyplaci przedsie-
biorstwu $rodki pienigzne najpierw musi potwierdzi¢ istnienie wierzytelnosci,
a dopiero potem nastepuje przelania srodkéw na konto firmy.

Duza czgé¢ przedsigbiorcow uwaza réowniez, ze korzystanie z faktoringu
moze by¢ negatywnie postrzegane przez kontrahentéw jako podmiot majacy
problemy finansowe. Inng kwestig jest mozliwo$§¢ utraty wiezi miedzy kon-
trahentami. W momencie nabywania przez faktora wierzytelnosci dochodzi
do przejecia ksiegowosci i rozliczenia. To powoduje utrate waznych zrodet in-
formacji na temat podmiotéw oraz mozliwoséci indywidualnego podejscia do
odbiorcy.

Podsumowujac, Decydujac sie na faktoring warto odnie$¢ si¢ do zalet
i wad tego rozwigzania, dzieki ktérym mozliwe jest stwierdzenie, czy ta for-
ma finansowania bedzie przydatnym narzedziem do zapewniania sprawne-
go funkcjonowania podmiotu gospodarczego. Nalezy zaznaczy¢, ze faktoring
wplywa na rozwoj przedsigbiorstwa i jest podstawa do wdrazania inwestycji.
Rozwazajac zalety i wady faktoringu, mozna wywnioskowac, ze ta forma fi-
nansowania moze by¢ przydatnym narzedziem stuzacym usprawnieniu funk-
cjonowania przedsigbiorstwa. Mimo iz specyfika kazdego podmiotu jest inna,
warto zwrdci¢ uwage, ze gléwna korzyscia plynaca z zastosowania faktoringu
jest szybki dostep do gotdwki, dzieki ktéremu mozliwe jest wywarcie pozy-
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tywnego wplywu na wskazniki finansowe, a w szczegdlnosci na ptynno$¢ fi-

nansowa.

3. RYNEK FAKTORINGOWY W POLSCE

Wybuch pandemii COVID-19 mial ogromny wplyw na rozwoéj gospodar-
ki. W Polsce z tego powodu poziom wzrostu PKB spadl o okolo 2,7% (Raport
World Bank, 2022). Kredyt bankowy nadal nalezy do najpopularniejszych zré-
del zewnetrznego finansowania, jednak polityka bankéw w ciggu ostatnich
kilku lat w kwestii udzielania kredytéw ulegla zaostrzeniu. Z tego powodu
przedsigbiorcy zmuszeni sg do poszukiwania innych firm finansowania, jak
na przyklad faktoringu. Po okresie pandemii Polska, jako jeden z nielicznym
krajow odnotowal wzrost jezeli chodzi o wartos¢ skupionych wierzytelnosci
i stanowilo to okofo 14% PKB w 2020 roku (Informacja prasowa PZF, 2021).

Przez ostatnie 15 lat mozna zauwazy¢ wzrost liczby instytucji pozabanko-
wych oferujacych ustugi faktoringowe. Wedtug danych przygotowanych przez
GUS w 2020 roku ustugi faktoringowe $wiadczyly 52 instytucje, z czego 43 to
instytucje niebankowe, a 9 to banki komercyjne (Michas, 2022).

Tabela 3. Uslugi faktoringowe w firmach spoza sektora bankowego oraz w bankach

Firmy faktorin- . .
Catkowicie gowe spoza sek- Banki ofe.rujqce
specyfikacja tora bankowego faktoring
liczba firm
Liczba badanych firm 52 43 9
Faktoring jako jedyny rodzaj dziatalnosci 28 28
Faktoring jako nadrzedna dziatalnosé¢ 3 3
Faktoring jako dodatkowy rodzaj ustug 21 12 9

Zrédto: GUS, ,Dzialalnos¢ faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2020 r.” ., https://stat.
gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-finanso-

we/dzialalnosc-faktoringowa-przedsiebiorstw-finansowych-w-2020-roku,2,16.html
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instytucje
niebankowe, 85%

Rysunek 2. Instytucje prowadzace w Polsce dzialalno$¢ faktoringowa

Zrédlo: na podstawie danych GUS.

Warto zwréci¢ uwage, ze dzialalnos¢ faktoringowa bankéw wynika z po-
trzeby przede wszystkim umacniania swojej pozycji na rynku. Tak naprawde
trudno jednoznacznie stwierdzi¢, jakie podmioty lepiej $wiadcza ustugi fakto-
ringowe — banki czy instytucje faktoringowe. Jednak w przypadku wyspecjali-
zowanych firm faktoringowych wydaje si¢, ze mozliwo$ci dostosowania si¢ do
potrzeb i oczekiwan przedsigbiorstw s znacznie szersze i bardziej elastyczne.

Tabela 2 przedstawia elementy oferty bankéw oraz wyspecjalizowanych
firm faktoringowych.

Tabela 2. Porownanie oferty faktoringu $wiadczonego przez banki i instytucje wy-
specjalizowane

BANKI

FIRMY FAKTORINGOWE

Faktoring niepelny; wlasciwy dostepny jest tylko
przedsiebiorstwom wysoko ocenianym przez
banki

Faktoring pelny i niepelny

Prowizja przygotowawcza liczona od wysoko$ci

przyznanego limitu

Czesto brak prowizji przygotowawczej

Odsetki pobierane z gory

Odsetki pobierane z dotu (co miesiac, badz
w dniu platnosci dtuznika)

Wysoko$¢ prowizji administracyjnej ustalana jest
jako procent warto$ci poszczegolnych wykupio-

nych wierzytelnosci

Prowizja administracyjna liczona jest procento-

wo od wartoéci wierzytelnosci

Uboga oferta ustug dodatkowych

Pelna gama ustug

Przedmiotem faktoringu s3 wierzytelnosci do 90
dni, rzadko do 180 dni

Wierzytelnosci nie przekraczajg z reguty 90 dni
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Wrykorzystuje si¢ procedury podobne do kredy-
towych

Uproszczone procedury i warunki zawierania

umow

Rzadko oferujg faktoring obejmujacy transakcje

zagraniczne

Oferuja faktoring miedzynarodowy w ramach
wspotpracy ze stowarzyszeniem instytucji fakto-

ringowych o zasiegu miedzynarodowym

Rozbudowany system zabezpieczen

Ograniczenie zabezpieczen do samej wierzytel-

noéci lub weksla wlasnego in blanco

Nieliczne banki oferujg klientom ustugi zwigzane

z administracja naleznosci

Oferowanie ustug z zakresu administracji i moni-
toringu naleznosci przy wykorzystaniu systemow

informatycznych

Dosy¢ standardowa obstuga klienta

Dopasowanie oferty do potrzeb i wymagan

przedsiebiorstwa; wigksza specyfikacja

Zrédto: opracowanie wlasne.

Polski rynek charakteryzuje si¢ od 2009 roku ciggltym i dynamicznym wzro-

stem, w ktérym mozna zaobserwowac réwniez dwucyfrowy wskaznik wzrostu.

Ustuga faktoringowa jest jedna najszybciej rozwijajacych si¢ mozliwosci pozy-

skiwania kapitatu zewnetrznego w Polsce. Rynek faktoringu odnotowal wzrost

w pierwszym poétroczu 2022 r. o jedng trzecia w poréwnaniu do analogicznego

okresu z poprzedniego roku. Warto podkresli¢, ze rynek ustug faktoringowych

jeszcze nigdy nie zanotowal takiego wzrostu. Przedsi¢biorstwa nalezace do Pol-

skiego Zwiazku Faktoréw w ciagu pierwszego péirocza 2022 r. nabyty wierzy-

telnosci o facznej wartodci 223 mld zt (33,2% wigcej niz rok wezesniej). Obecnie

z ustug faktoringowych korzysta 22,3 tys. krajowych przedsiebiorstw i przeka-

zaly one do sfinansowania 10,8 mln faktur (wykres 1 i 2).

2 223
20.6
20
159

15
10

5

0

po Il kw. 2020 r. po Il kw. 2021 r. po Il kw. 2022 r.

Wykres 1 Liczba przedsiebiorstw zrzeszonych w PZF po I kwartale w latach 2020-

2022 (w tys.)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: http://faktoring.pl/analizy-i-statystyki/
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Wykres 2 Obroty przedsiebiorstw nalezacych do Polskiego Zwigzku Faktoréw po
II kwartale 2022 r. (w mld z})

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: http://faktoring.pl/analizy-i-statystyki/

Polski rynek faktoringowy zajmuje 8 miejsce w Europie, ale udziat obro-
tow branzy w PKB jest znacznie wyzszy niz $rednia na kontynencie europej-
skim i siega ok 13,7% (Raport PZF, 2022). Rok 2021 udowodnit, ze faktoring
jest tak naprawde odporny na kryzys. Na poczatku pandemii COVID-19 bran-
za zanotowal spadek obrotéw, jednak po chwili znowu zaczeta odbudowywacé
swoja silng pozycje i pod koniec roku miafa 3% wzrostu obrotéw.

Przez ostatnie kilkanascie miesiecy polscy przedsigbiorcy z pewnosciag
zmagali si¢ ze skutkami recesji, jednak obecnie znowu wzrosto zainteresowa-
nie ustugg faktoringowa, ktéra umozliwia szybkie i elastyczne stymulowanie
plynnosci finansowej. Warto zwroci¢ uwage, ze to wlasnie faktoring pomogt
przetrwac polskim firmom te ostatnie miesigce, udzielajac szybkiego finanso-
wania w oparciu o przedstawione przez nich faktury. Przedsigbiorcy réwniez
doceniajg ta ustuge za krotki czas oczekiwania na gotowke. Warto odnies¢ si¢
do stéw Dariusza Stecia - dyrektora wykonawczego polskiego Zwigzku Fakto-
réw ,,Skad bierze sie taka popularno$¢ faktoringu szczegélnie w kryzysowych
czasach? Podstawowg korzyscia dla przedsigbiorcy korzystajacego z faktorin-
gu jest mozliwos$¢ szybkiej zamiany zamrozonych w naleznosciach $rodkow
na gotowke i to nie tylko w czasach prosperity, ale takze w czasach kryzysu.
Posiadanie plynnosci finansowej staje sie fundamentalnym elementem bez-
pieczenstwa prowadzonego biznesu w szczegdlnosci w ciezkich czasach, czego
najlepszym przykladem jest obecny kryzys” (Raport PZF, 2022 i 2021).
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PODSUMOWANIE

Od poczatku funkcjonowania faktoringu w Polsce odnotowuje si¢ jego
wzrost z roku na rok. Ani kryzys gospodarczy majacy miejsce w latach 2008-
2009, ani pandemia koronawirusa, ktéra rozpoczeta sie w 2020 r., nie przy-
czynily si¢ do zahamowania tempa wzrostu rynku faktoringowego. Warto
zwrdci¢ uwage, ze ustuga faktoringowa jest stale poszerzana i ma to zwigzek
z rozwojem technologicznym. Dzigki zastosowaniu najnowszych rozwigzan
technologicznych mozliwa jest automatyzacja oraz uproszczenie proceséw,
a co za tym idzie sprawniejsza obstuga klienta przy jednoczesnym zmniejsza-
niu kosztéw. Stad mozna wysnué wniosek, ze postep technologiczny wplywa
znaczgco na rozwoj faktoringu.

Jak juz wielokrotnie podkreslono, faktoring jest elastycznym zrédtem fi-
nansowania dzialalnosci przedsiebiorstw i z racji tego firmy mogg liczy¢ na
dopasowanie warunkéw umowy faktoringowej do ich biezacej sytuacji finan-
sowej. Z tego powodu zawarcie umowy faktoringowej przewaza nad podpisa-
niem umowy z inng instytucj finansowa oferujaca finansowanie dziatalnosci.

Kolejng kwestig, ktéra moze umozliwi¢ rozwdj faktoringu w przysztosci
jest wystapienie recesji gospodarczej i w takiej sytuacji niektére przedsigbior-
stwa nie beda mogly ubiegac si¢ o tradycyjne formy finansowania ze wzgledu
na wysokie wymogi formalne. I wlasnie wtedy faktoring moze okaza¢ si¢ dla
nich jedyna opcja, ktéra umozliwi im pozyskanie srodkéw pienieznych nie-
zbednych do utrzymania ptynnosci finansowe;j.

Niestety brak regulacji prawnych jest barierg na drodze rozwoju rynku
faktoringu w naszym kraju, poniewaz w przypadku spornych sytuacji, sadowy
proces rozstrzygania sporow w tej kwestii moze by¢ diugotrwaty i kosztowny

Przedsigbiorstwa sg coraz bardziej $wiadomi tej formy finansowania, co
z kolei przeklada si¢ na wzrost obrotéw faktoringowych i udziatu instytucji
faktoringowych na rynku polskim. Faktoring jest narzedziem stuzacym do
finansowania przedsigbiorstwa, ktére zaczyna odgrywac istotng role w gospo-
darce kazdego panstwa. W szczegdlnosci, zyskuje on coraz wieksza popular-
no$¢ wérod matych i srednich firm.
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