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KREDYT W PRZEDSIEBIORSTWIE

Wstep

Jednym z wielu zrodet finansowania przedsigbiorstwa sg kredyty udzielane w ztotow-
kach i kredyty udzielane w obcej walucie na ogot w euro, dolarach lub frankach szwajcarskich.
Kredyty stanowig zdecydowanie atrakcyjne zrodto kapitatu dla przedsigbiorstw, w zaleznosci
od potrzeb danego przedsi¢biorstwa. Gotowos¢ przedsigbiorstw do zadtuzania si¢ w walu-
tach obcych wynika przede wszystkim ze specyfiki dziatalnosci przedsigbiorstwa. Wazna
jest miedzy innymi wielko$¢ przedsigbiorstwa, ilo$¢ lat istnienia na rynku, branza i gataz,
w ktorej dziala przedsigbiorstwo, metody zarzadzania firma a takze dziatania podejmowane
na skutek pogorszenia si¢ sytuacji finansowej przedsigbiorstwa w zwigzku z zaciggnigtym
kredytem walutowym. Decyzje podejmowane przez przedsigbiorstwa opierajg si¢ rowniez
na wskazoéwkach pochodzacych z sektora finansowego i catej gospodarki. Sa inspirowane
obowigzujacym systemem kursu walutowego oraz strategia polityki pieni¢znej.

Celem opracowania jest wskazanie, jaka rolg¢ w przedsigbiorstwie odgrywa kredyt
bankowy oraz jakie przyczyny powoduja zaniechanie dziatan zmierzajacych do zaciagania
zadtuzenia na rozwdj i finansowanie inwestycji w przedsigbiorstwie.

1. Przedsiebiorstwo a kredyt

Banki ,,preferujg” niektore grupy przedsiebiorstw. Dotyczy to zarowno ich wielko$ci,
udziatu w rynku a takze zarysu prowadzonej dziatalno$ci. Poszczegolne branze cechuja si¢
okreslonym stopniem kapitatochtonnosci. W przedsigbiorstwach produkcyjnych zaangazo-
wanie kapitalu rzeczowo-finansowego bedzie si¢ znacznie rdzni¢ od zaangazowania kapitatu
w przedsigbiorstwach ustugowych, czy handlowych.

Przedsigbiorstwa o dobrym standingu finansowym, z punktu widzenia kredytodaw-
cOw, sg bardziej wiarygodne, bowiem ich sytuacja finansowa, oceniana na podstawie wskazni-
kow, stwarza wigksze mozliwosci wykorzystania kapitatdéw obcych do inwestowania w rozwoj
firmy. Firmy, ktére maja ugruntowana pozycje na rynku, ktérych marka jest rozpoznawalna
przez szerokie grono odbiorcow maja tatwiejszy dostep do kapitatdéw obcych. Dzigki temu
moga realizowa¢ zamierzone cele. '

Z kolei przedsigbiorstwa prezentujace stabag kondycj¢ finansowa maja ograniczony
dostep do kredytow. Zmuszeni sg oni rozwoj dziatalnosci finansowac §rodkami wiasnymi.

Przedsigbiorstwa w Polsce polegaja w duzym stopniu na samofinansowaniu. Udziat
kredytu bankowego, ksztattuje si¢ na poziomie okoto 10%. w sumie kapitatdow przedsie-
biorstw. Oznacza to, ze przecigtne przedsigbiorstwo w Polsce jest stabilne finansowo i po-
siada zdolno$¢ do regulowania zobowigzan z tytutu zadluzenia. Wskaznik zadtuzenia ogo-
tem, wedtug ostatnich danych rocznych, siggnat rednio okoto 50%. O wysokiej stabilizacji

' A. Pazdzior, Dostgpnosé instrumentéw finansowych wspierajgcych przedsigbiorczosé i innowacje. Ekspertyza
naukowa, Politechnika Lubelska, 2013, s. 6-9.
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finansowej §wiadcza zgromadzone na rachunkach bankowych $rodki pieni¢zne, ktore stano-
wity 75% wielko$ci zaciagnigtego kredytu.”

2. Zapotrzebowanie na kredyt w przedsiebiorstwie

Pojawiajace si¢ problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowej oraz trudnosci w zna-
lezieniu srodkow na zrealizowanie zaplanowanych inwestycji, sktaniaja przedsigbiorstwa do
poszukiwania dodatkowych Zrédet finansowania, jakim sg kredyty bankowe. Banki w swojej
ofercie dla firm zawierajg podstawowe rodzaje kredytow firmowych: kredyt w rachunku
biezacym, kredyt inwestycyjny, linia kredytowa, kredyt obrotowy.

Kredyt inwestycyjny udzielany jest na sfinansowanie zaplanowanych inwestycji
w tym rozbudowg przedsigbiorstwa, zakup parku maszynowego czy stworzenie nowe;j linii
produkcyjnej. Kredyt w rachunku biezacym to limit debetowy w koncie. Bank umozliwia
firmie powstanie debetu w tym rachunku do wysokosci limitu, przewidzianego w umowie. Jest
to narze¢dzie bardzo przydatne do pokrycia wigkszos$ci biezacych wydatkow firmy i utrzymania
ptynnosci finansowej, w przypadku braku na rachunku $§rodkow wlasnych. Kazda wptata na
rachunek powoduje, ze zmniejsza si¢ saldo kredytu.

Linia kredytowa jest podobnym konstrukcyjnie kredytem firmowym do kredytu w ra-
chunku biezgcym, ale prowadzona jest w oddzielnym koncie. Kredyt obrotowy jest kredytem
chetnie stosowanym do finansowania biezacej dzialalnosci firmowej. Mozna przeznaczy¢
go na pokrycie biezacych wydatki firmy takich jak wyptata wynagrodzen pracowniczych
czy uregulowanie zobowigzan z tytutu dostawy towarow i surowcow.

Goérny limit wysokosci kredytu obrotowego okreslaja banki uwzgledniajac wyso-
ko$¢ obrotéow na rachunku firmowym. Kredyt obrotowy moze by¢ sptacony jednorazowo
lub w ratach miesigcznych z uwzglednieniem odsetek. Istotna jest rOwniez ogolna kondycja
ekonomiczna przedsigbiorstwa.’

Przedsigbiorstwa posiadaja rachunki bankowe za posrednictwem, ktorych dokonujg
rozliczen wynikajacych z tytulu zawieranych transakcji oraz rozliczen publiczno-prawnych.
Firmy korzystaja roéwniez z kredytow bankowych oferowanych przez banki zaréwno w wa-
lucie krajowej jak i obcej. Okoto 11 lat przecietne przedsigbiorstwo sektora MSP korzysta
z kredytu bankowego, natomiast duze przedsi¢biorstwa korzystaja przecigtnie okoto 14 lat.
Z finansowania na zagranicznych rynkach zdecydowanie krocej, okoto 8 lat, korzysta znacznie
mniej przedsigbiorstw.*

Rysunek 1. Okres korzystania z ustug bankowych przez przedsi¢biorstwa (w latach)
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Zrédto: Opracowanie na podstawie I.D. Tymoczko Kredyt walutowy zrodtem ekspozycji walutowej przed-
sigbiorstw niefinansowych w Polsce, NBP, Materiaty i Studia, Zeszyt nr 293, Warszawa, 2013

* K. Puchalska, I.D.Tymoczko, Szerokie ujgcie ekspozycji polskich przedsigbiorstw niefinansowych na ryzyko
walutowe. Zrddta i skala ekspozycji oraz metody zarzqdzania ryzykiem walutowym, Materialy i Studia, Zeszyt
nr 293, Warszawa, 2013, s. 24-25.

3 J. Grzywacz, Kapital w przedsigbiorstwie i jego struktura, SGH, Warszawa, 2008 s.23-30.

K. Puchalska, I.D.Tymoczko, Szerokie ujecie ekspozycji polskich przedsigbiorstw niefinansowych na ryzyko

walutowe...op.cit., s. 25-26.
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Podstawowa przyczyna znacznie ograniczonego zainteresowania zadtuzeniem kredy-
towym jest dysponowanie wystarczajaca iloscia srodkéw wiasnych. Najczesciej w sektorze
MSP przedsigbiorstwa sg zainteresowane zacigganiem kredytu krotkoterminowego. Natomiast
duze firmy zdecydowanie czgsciej sktonne sa do wykorzystywania duzych kredytow dtugo-
terminowych. Wynika to z lepszej zdolnosci kredytowej tych przedsigbiorstw, jak rowniez
posiadania lepszych zabezpieczen, oraz wigkszego prawdopodobienstwa uzyskania przez te
przedsigbiorstwa korzystnych warunkow cenowych.’

Rysunek 2. Rodzaje kredytow najchetniej wybieranych przez przedsi¢biorstwa
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Zrédto: Opracowanie na podstawie I.D. Tymoczko Kredyt walutowy zrodiem ekspozycji walutowej przed-
sigbiorstw niefinansowych w Polsce, NBP, Materiaty i Studia, Zeszyt nr 293, Warszawa, 2013

Stosunki polskich przedsigbiorstw z firmami dziatajacymi w obszarze Unii Europej-
skiej znacznie wptynely na zmiang waluty, w jakiej przedsicbiorstwa si¢ zadtuzaja. Gtowna
walutg w obecnym czasie jest euro.

Rysunek 3. Preferowana waluta kredytu wsréd przedsiebiorstw
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Zrédto: Opracowanie na podstawie I. D. Tymoczko Kredyt walutowy zrédtem ekspozycji walutowej przed-
sigbiorstw niefinansowych w Polsce, NBP, Materiaty i Studia, Zeszyt nr 293, Warszawa, 2013

> Ibidem, s. 27.
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3. Kredyt walutowy

Kredyty walutowe w Polsce w okresie ostatnich lat ciesza si¢ duzg popularno$cis.
Zainteresowanie to wywotaly nizsze nominalne stopy procentowe tych kredytow, co jest prze-
jawem spfaty nizszych rat. Glowna zaletg kredytow w walucie obcej jest ich oprocentowanie
oparte na nizszych stopach zagranicznych, w poréwnaniu do kredytéw w walucie krajowe;j,
co przejawia si¢ w nizszych ratach odsetkowych. Mnigjsze jest rowniez og6élne zadtuzenie.
Mozliwo$¢ przewalutowania kredytu w odpowiednim momencie, po wezesniejszym przeana-
lizowaniu jego optacalnosci, daje dodatkowe zyski, co jest kolejng zaleta tego kredytu. R6z-
nica w wysokosci nominalnych stop procentowych kredytow w walucie krajowej w stosunku
do kredytéw w walucie obcej jest znaczna na korzy$¢ kredytu walutowego. Oprocentowanie
kredytow w walucie obcej ksztattuje si¢ obecnie na poziomie okoto 5% - 6%, a kredytow
w zlotowkach ksztattuje si¢ obecnie na poziomie okoto 12% - 14%.

Po kryzysie finansowym na $wiecie rynek kredytow walutowych w Polsce, zostat
mocno ograniczony. Dostgpne na polskim rynku finansowym kredyty walutowe sa udzielane
gtownie w euro lub w dolarach amerykanskich.®.

4. Ryzyko walutowe

Wsrod zagrozen zwiagzanych z zaciagganiem kredytow w walucie obcej warto wyrdz-
ni¢ ryzyko walutowe. Ryzyko walutowe mozna okresli¢ jako prawdopodobienstwo pogor-
szenia sytuacji finansowej firmy wskutek niekorzystnych zmian kursow walutowych. Fakt
wystepowania ryzyka walutowego jest powiazane z rosngcym zadtuzeniem zagranicznym
przedsigbiorstw.

Ponad 40% zadluzenia zagranicznego przypada na przedsigbiorstwa, zatem aktyw-
nos$¢ zarzadzania ryzykiem walutowym jest jak najbardziej uzasadniona. W Polsce na rynku
walutowym wystepujace nieobliczalne sytuacje wymuszaja poniekad potrzebg statej analizy
symptomow naptywajacych z rynku finansowego oraz gospodarki.’

Ryzyko walutowe wigze si¢ z procesem globalizacji w gospodarce §wiatowej, ktory
otwiera perspektywy rozwoju przeptywow finansowych oraz wymiany handlowe;j. Dla Polski
dodatkowg sitg sprawcza wzmagajaca zagraniczng wymiang handlowa jest przystapienie
kraju do Unii Europejskiej. Umiejetno$¢ zarzadzania ryzykiem nie polega na jego unikaniu.
Zarzadzanie ryzykiem polega na kompleksowym wykorzystaniu adekwatnych umiejetnosci
dla jego oszacowania i zapewnienia odpowiedniego zwrotu w stosunku do poziomu ryzyka.
Z ryzykiem nierozerwalnie zwiazane sa potencjalne straty i ograniczona przewidywalnos¢.

Dokonujac analizy ryzyka kursowego nalezy uwzglednic¢ jego wielowymiarowy cha-
rakter zawierajacy si¢ w trzech rodzajach jego wystepowania. Ryzyko konwersji — przelicza-
nia wystepuje przewaznie w przedsigbiorstwach ponadnarodowych i pojawia si¢ w momencie
przeliczania i konsolidacji sprawozdan finansowych zagranicznych podmiotéw zaleznych.
Na ryzyko transakcyjne narazone sg firmy, ktore przeprowadzajg operacje kredytowe lub po-
zyczkowe w walutach obcych oraz te firmy, ktore dokonuja wymiany handlowej z zagranica.
Powstate réznice kursowe wplywaja w istotny sposob na wielko$¢ biezacych przychodow
finansowych lub kosztow. Jest to powszechnie wystepujace ryzyko, ktore wptywa bezpo-
$rednio na pltynnos¢ firmy i wynik finansowy. Trzeci rodzaj to ryzyko ekonomiczne bardzo
trudne do oszacowania oraz prognozowania. Zalezy w duzym stopniu od pozycji jednostki
na rynku oraz rodzaju waluty, w ktorej podejmuje zobowigzania®.

¢ Czy kredyt walutowy jest nadal bardziej korzystny niz kredyt ztotowy, www.banki.elfin.pl/elfin_radzi/
7 J. Grzywacz, Ryzyko w kredycie walutowym SGH, Warszawa, www.e-finanse.com/artykuly/40.pdf
8 D. Sliwinski , Istota i rodzaje ryzyka walutowego, www.waluty.com.pl/pdf
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5. Pasywnos¢ kredytowa przedsiebiorstw

Kluczowe dla rozwoju gospodarki sg efektywnie dziatajace przedsigbiorstwa, wy-
korzystujace swoj potencjat wzrostowy. Wraz z przekroczeniem pewnej granicy obrotow
i pelnym wykorzystaniu wewngetrznych zrédet finansowania, przedsigbiorstwa potrzebuja
dodatkowego, zewnetrznego dokapitalizowania dla dalszego rozwoju. Kredyt bankowy jest
jednym z wielu dostgpnych zrodet kapitatu zewnetrznego. Niektore przedsigbiorstwa, z r6z-
nych powodow, rezygnuja z mozliwosci oferowanych przez bank i nadal finansuje dalszy
rozwoj firmy poprzez zasoby wewnetrzne. Przedsigbiorstwa te charakteryzuje wysoki stopien
niezaleznosci finansowej, ale nie wykluczaja one mozliwosci ubiegania si¢ o kredyt w przy-
szto$ci. Przedsigbiorstwa, ktore ograniczajg koszty poprzez zaniechanie unowoczesnienia
procesu produkcji, nie tworza kolejnych, nowych miejsc pracy oraz nie zwigkszaja produkcji
dobr czy ustug, na ktore jest duze zapotrzebowanie, z powodu braku wystarczajacych srodkéw
finansowych i rezygnujg z ubiegania si¢ o kredyt, w pewnym stopniu przyczyniaja si¢ do
ograniczenia tempa rozwoju gospodarki. ,,Niekorzystanie z kredytow przez przedsigbiorstwa
o zadawalajacej sytuacji ekonomicznej i posiadajacych mozliwos$ci rozwoju, a jednoczesnie
nie realizujacych projektow z uwagi na niech¢¢ do ubiegania si¢ o kredyt bankowy w lite-
raturze przedmiotu okresla si¢ zjawiskiem pasywnos$ci badZ zniechecenia kredytowego”.’

Narodowy Bank Polski przeprowadzit badania ankietowe celem zbadania niskiego
zainteresowania firm kredytem bankowym na sfinansowanie rozwoju i inwestycji przed-
sigbiorstwa. Z badania wynika, Ze zasadniczym argumentem jest posiadanie dostatecznych
srodkow wlasnych. Wérod innych przyczyn bedacych przejawem pasywnosci polskich przed-
sigbiorstw nalezy wymieni¢: obawe przed odrzuceniem wniosku, niechgé przedsigbiorstwa
spowodowana dotychczasowa wspolpraca z bankiem, chaotyczno$¢ koniunktury, obawa przed
zmiang na gorsze warunkow kredytowania w okresie trwania umowy, zbyt skomplikowane
procedury, potrzebe produktu bardziej dopasowanego do potrzeb, wysoki koszt kredytu, brak
zdolnosci kredytowej, nieche¢ przedsigbiorstwa do ujawniania dokumentacji, brak zdolnosci
kredytowej."

Rysunek 4. Czynniki sprawcze nie ubiegania si¢ o kredyt bankowy wsréd przedsiebiorstw od-
czuwajacych potrzebe finansowania zewnetrznego (w latach 2010-2012)
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Zrédto: Opracowanie na podstawie A. Sawicka, I.D. Tymoczko, Dlaczego polskie przedsiebiorstwa nie
korzystajq z kredytu?, NBP, Materiaty i Studia, nr 310, Warszawa, 2014

° A. Sawicka, 1.D. Tymoczko, Dlaczego polskie przedsigbiorstwa... op. cit., s. 8
10 Tbidem, s. 31
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Wsrod przyczyn z powodu, ktérych przedsigbiorstwa nie podejmuja decyzji o pod-
jeciu kredytu przewaza prawie w 30% przypadkéw przekonanie firmy o braku zdolnosci
kredytowe;j. Niekorzystne warunki kredytowe powoduja, ze prawie 20% ubiegajacych si¢
o kredyt rezygnuje z tej formy finansowania. Z kolei obawa przed odrzuceniem wniosku
przez bank w przypadku okoto 6% przedsigbiorstw byta czynnikiem zniechgcajacym do
ubiegania si¢ o kredyt.

Podsumowanie

W Polsce przedsiebiorstwa prowadza strategie finansowania w oparciu o wewnetrz-
ne zrodla finansowania. Wigkszo$¢ przedsigbiorstw funkcjonuje bez kredytow. Pasywnosé
polskich przedsiebiorstw do finansowania dziatalno$ci kredytem to jeden z czynnikdw ogra-
niczajacych mozliwosci rozwojowe calej gospodarki. Stanowi barierg dla rozwoju sektora
przedsigbiorstw. Wiek firmy, historia kredytowa, wielko$¢ firmy, sytuacja finansowa oraz
branza decyduja o izolacji badz przychylnosci bankéw do udzielenia kredytu.

W Polsce dopiero zaczyna rozwija¢ si¢ system wspierania mtodych, innowacyjnych
przedsigbiorstw. ,,Fundusze venture capital, aniolowie biznesu odpowiadaja na wciaz nie-
wielkg cze$¢ zapotrzebowania przedsigbiorstw na kapitat™!!.

Rozwazajac zaciagnigcie kredytu walutowego przedsigbiorstwa powinny zwrocié
uwage, kiedy takie rozwigzanie dla nich bedzie najbardziej korzystne i jaka waluta kredytu dla
takiego zobowigzania bytaby odpowiednia. Kredytobiorca zamierzajacy zaciggna¢ w walucie
obcej kredyt musi wiedzie¢, ze wigze si¢ on z duzym ryzykiem walutowym, ktére wynika
ze zmiennos$ci wyceny walut.

Ocena negatywna zdolnosci kredytowej przedsigbiorstwa jest gldwnym powodem
odmownej decyzji banku, co skutkuje odrzuceniem wniosku. Przedsigbiorstwa z rezerwa
ulegaja zewnetrznej weryfikacji zdolnosci kredytowej. Decyduja sie na taki krok dopiero
wtedy, gdy sg przekonane o swojej dobrej sytuacji lub sag w trudnej sytuacji finansowej i nie
maja innego zrodta kapitahu.
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CREDIT IN THE COMPANY

Summary

The aim of the study is to identify the role of the bank loan in the the company and the factors
which determine the company to stop making efforts to take a loan for the the investments
and development of the company. Bank loans are definitely attractive source of capital for
companies. Foreign currency loans also carry the risk of currency, which requires a large active
risk management. The companies passivity in taking the loans has many causes, which make
up one of the factors limiting the development possibilities of the entire economy.

Key words: bank loan, the foreign currency loan, currency risk, companies passivity



