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RYNEK ANIOLOW BIZNESU
W EUROPIE

1. Sieci aniotoéw biznesu w Europie

W ostatnich latach mozna zaobserwowaé¢ dynamiczny rozwoj liczby sieci
w Europie i Rosji. W 2003 roku w Europie najwigkszg liczbe sieci oraz aktyw-
no$¢ mozna byto zaobserwowaé w Wielkiej Brytanii, gdzie funkcjonowato ich 51.
Wysokg liczbe aniotéw biznesu odnotowaly rowniez Francja (48) i Niemcy (40).
Lacznie w Europie i Rosji funkcjonowato ich 197.

Rysunek 1. Liczba sieci aniolow biznesu dzialajacych w Europie w latach 2003-2013
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: Statistics Compendium 2014, EBAN 2014, s. 4 oraz
P. Garrido, Business Angels in Europe today, EBAN 2012, s. 5.

Dekadg p6zniej, w 2013 roku, liczba sieci aniotéw biznesu wzrosta ponad
dwukrotnie osiagajac poziom 468. Sieci o charakterze ogélnokrajowym, lokalnym
czy regionalnym funkcjonuja niemal we wszystkich krajach europejskich. Naj-
wigkszg liczbe sieci w 2013 roku miaty kraje: Francja (83), Hiszpania (63), Wielka
Brytania (38) oraz Niemcy (37)!. Réwniez w krajach Europy Centralnej i Wschod-
niej oraz w Rosji powstaja sieci business angels. Wedhug danych The European
Trade Association for Business Angels, Seed Funds, and other Early Stage Market

U Statistics Compendium 2014, EBAN 2014, s. 4
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Players (EBAN) w Polsce dziata ich 5, na Lotwie — 3, w Bo$ni i Hercegowinie - 2,
na Wegrzech, na Litwie, w Serbii, w Czechach po 1, za§ w Rosji — 132
Europejska Sie¢ Aniotéw Biznesu - EBAN powstata w 1999 roku przy
wspolpracy Komisji Europejskiej z European Association of Development Agen-
cies (EURADA). Organizacja funkcjonuje na zasadzie stowarzyszenia non-profit
i obejmuje swoim dziataniem catg Europg. EBAN reprezentuje interesy aniotow
biznesu, sieci aniolow biznesu, funduszy zalgzkowych oraz innych podmiotow
zaangazowanych w niwelowanie luki kapitatlowej w Europie.
Do gléwnych zadan EBAN nalezg’:
» reprezentowanie rynkow finansowania inwestycji we wczesnych etapach
rozwoju w Europie,
* przeprowadzanie badan na temat rynku aniotéw biznesu,
* identyfikacja standardow jakos$ci i wymiana najlepszych praktyk,
» promowanie rynku aniotéw biznesu oraz rynkow finansowania inwestycji
we wczesnych etapach rozwoju,
* tworzenie profesjonalnych struktur i standardow jakosci w catej Europie,
» wsparcie umigdzynarodowienia rynku anioléw biznesu oraz rynkow finan-
sowania inwestycji we wezesnych etapach rozwoju.

Na czele EBAN stoi prezydent Candace Johnson (Sophia Business Angels,
Francja) oraz 2 wiceprezydentow Ari Korhonen (FiBAN, Finlandia), Baybars Al-
tuntas (TBAA, Turcja) wybranych w 2014 roku na dwuletnig kadencj¢. Obok
prezydenta i wiceprezydentéw w EBAN funkcjonuje Rada Dyrektorow, sktadajaca
si¢ 14 przedstawicieli sieci aniotow biznesu z catej Europy.

EBAN zrzesza organizacje posiadajace status petnych cztonkéw (full mem-
bers), wspotpracujacych cztonkow (associated members) oraz osoby wspoétdziata-
jace na zasadzie cztonkdéw partnerskich (affiliate members).

Mianem full members okresla si¢ sieci aniotéw biznesu, federacje sieci
aniotow biznesu, fundusze zalgzkowe, venture capital finansujace wczesne etapy
rozwoju, elektroniczne platformy finansowania oraz struktury crowdfunding, czyli
finansowanie przedsiewzigcia poprzez jednorazowe wplaty wielu osob zaintereso-
wanych danym projektem. Sieci i federacje sieci aniotdw biznesu sg organizacjami
stworzonymi w celu kojarzenia przedsigbiorcoéw matych i §rednich przedsigbiorstw
z inwestorami indywidualnymi (aniotami biznesu). Fundusze zalgzkowe i ventu-
re capital finansujgce wczesne etapy rozwoju EBAN definiuje jako organizacje
inwestujgce w mtode innowacyjne przedsiewzigcia z sektora MSP znajdujace si¢
w obszarze luki kapitatowej, tj. w przedziale od 0,5 min EUR do 3 mln EUR na
inwestycje.

Affiliate members to aniolowie biznesu/inwestorzy prywatni, ktorzy zain-
westowali lub zamierzajg zainwestowac w przedsicbiorstwa z sektora MSP. Oprocz
kapitatu, inwestorzy oferuja dofinansowanym przedsi¢biorstwom takze wiedz¢
i do§wiadczenie biznesowe.

2 Directory of business angel networks, EBAN July 2014, s. 3-19.
3 www.eban.org
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Do grupy associated members naleza organizacje, ktore nie spetniaja wyzej
wymienionych kryteriow by ubiegac si¢ o pelne cztonkowstwo, ale interesujg si¢
rynkiem aniotow biznesu®.

W 2013 roku zostata utworzona nowa kategoria pod nazwg international
network. Obejmuje ona organizacje tj. sieci, federacje i cztonkdéw z panstw spoza
Unii Europejskie;j.

Rysunek 2. Procentowy udzial czlonkéw EBAN w 2011 roku
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Zrodto: Activity Report 2011. Building the early stage investment asset class in Europe, EBAN
2011, s. 11.

W latach 2004-2013 udziat cztonkow w Europejskiej Sieci Aniotow Biz-
nesu (EBAN) wzrost ponad trzykrotnie. W 2004 roku liczba cztonkéw EBAN
wynosita 33, za§ w 2013 ksztattowata si¢ na poziomie 111°. Najwigkszy wzrost
nastapil w grupie sieci aniotéw biznesu z 14 do 41. Najmniejsza liczba cztonkow
znajdowala si¢ w grupie elektronicznych platform finansowania tj. systemow in-
ternetowych platform stuzacych do wyszukiwania projektow dla indywidualnych
grup, chcacych wspoélnie dokonaé finansowania wybranego przedsiewziecia.

4 Activity Report 2011. Building the early stage investment asset class in Europe, EBAN 2011, s. 9.
5 Activity Report 2013, EBAN 2013, 5. 9.
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Tabela 1. Ewolucja czlonkéw EBAN w latach 2004-2013

Rodzaj
czlonkowstwa

2004 2005|2006 (2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Fundusze Early
Stage

Sieci aniotéw 14 | 24 | 30 | 31 | 38 | 55|51 | 42|47 | 41

biznesu
Federacje 9 9 10 11 14 | 13 16 16 12 9
Associated 1010|1013 ]18|26]23]19]|22]20
Members
Affiliated Members - - - - - - 6 7 12 20
Elektroniczne plat-

. 2
formy finansowania
Sieci 1
mig¢dzynarodowe
RAZEM 33 | 43 | 50 | 55 | 70 | 98 | 103 | 91 | 101 | 111

Zrédlo: Activity Report 2013, EBAN 2013, s. 9.

W 2013 roku EBAN zrzeszato 111 cztonkéw z 41 krajow. Wsrdd nich 49
cztonkow to sieci aniotow biznesu i fundusze wezesnego rozwoju, 9 federacji sieci
aniotow biznesu, 20 organizacji wspdtpracujacych nieposiadajgcych petnego czton-
kowstwa, 20 cztonkoéw partnerskich, aniolow biznesu/inwestorow indywidualnych,
2 elektroniczne platformy finansowania oraz 11 sieci miedzynarodowych. EBAN
ma cztonkéw w 24 z 28 krajow nalezacych do Unii Europejskiej. Pozostate kraje
reprezentowane w EBAN sg geograficzng cz¢écig Europy, jednak nie nalezg do
UE (8 czlonkow) lub kraje spoza Europy (9 cztonkow).

Rysunek 3. Srednia wartos¢ inwestycji dokonywanych przez sieci anioléw biznesu
w Europie w 2013 roku (w min EUR)
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Zrédto: European Commission. Enterprise and Industry — www.ec.europa.eu z dnia 30.01.2015.
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W 2013 roku $rednia warto$¢ inwestycji dokonywanych przez aniotéw biz-
nesu wynosita 1,18 mIn EUR. Aniolowie biznesu najwigcej inwestowali w Estonii,
gdzie $rednia warto$¢ inwestycji wyniosta 4,7 mln EUR. Wynik ten byt duzym
zaskoczeniem, gdyz byt znacznie powyzej szacunkowych warto$ci. Najnizszy
wynik odnotowata Francja. Srednia warto$é inwestycji przeprowadzonych przez
aniotow biznesy wynosita jedynie 500 tys. EUR. W Polsce §rednia inwestycji do-
konywanych przez aniotéw biznesu osiggneta poziom 1,6 mln EUR, co stawia nas
na podobnym poziomie warto$ci inwestycji jak w Austrii (1,5 mln EUR), Belgii
(1,7 mln EUR) czy Luksemburgu (1,6 mln EUR).

2. Sieci aniotéw biznesu w Polsce

Zainteresowanie finansowaniem mtodych innowacyjnych przedsigwzigé
w Polsce pojawito si¢ po okresie transformacji ustrojowej. Szybko rozwijajaca
si¢ prywatna przedsiebiorczo$¢ wymagata duzych naktadow finansowych. Mtode,
innowacyjne przedsiewzi¢cia nie mogly otrzymac kredytow bankowych na roz-
woj dziatalnosci. Odpowiedzig na zapotrzebowanie rynku byto powstanie sieci
aniotow biznesu.

Tabela 2. Wykaz sieci aniolow biznesu w Polsce w 2014 roku

Nazwa sieci Lokalizacja Rok .
powstania

PolBAN Business Angels Club Warszawa, Bydgoszcz 2003
Lewiatan Business Angels Warszawa 2005
Slaska Sie¢ Aniotéw Biznesu Silban Katowice 2006
Sie¢ Inwestoréow Prywatnych SATUS Krakow 2006
Regionalna Sie¢ Inwestorow i Inwestycji ,

Kapitatowych RESIK Krakow 2007
Wschodnia Sie¢ Aniotéw Biznesu (wcze- Lublin 2007

$niej Lubelska Sie¢ Anioléw Biznesu)
Sie¢ Aniolow Biznesu AMBER Szczecin 2009
Poznan, Warszawa, Krakow,

Secus Wsparcie Biznesu Wroclaw, Katowice 2010
. ., ., . Katowice, Warszawa, Wroclaw,
Ponadregl.onalna Sie¢ Aniotow Biznesu Bialystok, Gorzow Wielkopol- 2010

- Innowacja .. i
ski, Zielona-Gora
Gildia Aniotéw Biznesu L.odz 2010
Studencka Sie¢ Aniotéw Biznesu thowwe, Warszawa, Wroclaw, 2011
Biatystok
Platinum Investors Gdynia, Warszawa 2012
Kobieca Sie¢ Aniotow Biznesu Katowice, Warszawa, Wroclaw 2012
Smart Business Angels Warszawa 2013

Zrédto: Opracowanie whasne.
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Obecnie rynek business angels w Polsce dopiero si¢ rozwija. Pierwsza sie¢
oferujagca pomoc w kojarzeniu prywatnych inwestoréw z potencjalnymi pomysto-
dawcami powstata w 2003 roku. W 2014 roku na terenie Polski funkcjonowato 14
sieci aniotow biznesu. Wrdd dziatajacych sieci tylko Sie¢ Aniotéw Biznesu Amber
jest cztonkiem Europejskiej Sieci Aniotow Biznesu (EBAN).

Dane z lipca 2014 roku wskazuja, ze EBAN zidentyfikowat 5 sieci aniotow
biznesu na terenie Polski®:

2.1. PolBAN - Business Angels Club

PolBAN jest najstarszym stowarzyszeniem aniotéw biznesu w Polsce. Zo-
stato zatozone w 2003 roku przez Wojciecha Dotkowskiego. Stowarzyszenie roz-
poczgto dziatalno$é na poczatku 2004 roku’ i stato si¢ pierwszym pelnoprawnym
cztonkiem EBAN (formalnie do 2008 roku). PolBAN jest organizacja prywatna
iniezalezng. Zrzesza kilkudziesigciu aniotow biznesu pochodzacych gtownie z Pol-
ski, ale rowniez z Francji, Wielkiej Brytanii, Kanady, Stanéw Zjednoczonych czy
z Niemiec.

Inwestycje aniotléw biznesu z POIBAN zwykle ksztaltuja si¢ w przedziale
od 200 tys. zt do 1 mln zt. Inwestorzy indywidualni preferuja przedsiewzigcia
w bardzo wczesnych fazach rozwoju i o duzej innowacyjnosci. Aniotowie biznesu
wspolpracujacy ze stowarzyszeniem szczegolng uwage zwracajg na zespot i global-
ny zasigg projektu. Zainteresowanie cieszg si¢ branze posiadajace duzy potencjat
rozwojowy, takie jak: Internet, informatyka, media, telekomunikacja, ekologia,
ochrona §rodowiska, energia, medycyna/zdrowie, biotechnologia, chemia, nano-
technologie, automatyka, outsourcing, ustugi.

W ciaggu 10 lat dziatalno$ci PoOIBAN oraz inwestorzy zrzeszeni w stowa-
rzyszeniu zrealizowali nastepujgce projekty: Merlin.pl, Qtravel.pl, Mikromax, Ho-
licon, 100lat.pl, Biovectis, Grono.net, Kardiotele, Trigendo, Motobank, Droppa,
Goldenegg, Legimi, Orcan Software, Advisio 1 wiele innych?.

2.2. Lewiatan Business Angels (LBA)

Lewiatan Business Angels jest najwigksza w Polsce siecig aniotow biznesu,
dzialajaca przy Polskiej Konfederacji Pracodawcoéw Prywatnych Lewiatan. Sieé
powstata w styczniu 2005 roku, a juz w listopadzie tego samego roku stata si¢
petnoprawnym cztonkiem EBAN, jako narodowa sie¢ aniotdéw biznesu. Tworca
LBA byt Michat Olszewski, ktory zarzadzat klubem prywatnych inwestoréw przez
pierwsze 2 lata dziatalnosci. Obecnie na czele sieci stoi Jacek Adamski. LBA
zrzesza glownie bytych przedsigbiorcéw i menedzerow, ich liczba w 2009 roku
wynosita 68°.

Wielko$¢ typowej inwestycji za posrednictwem LBA ksztattuje si¢ w prze-
dziale migdzy 200 tys. zt, a 5 mln zt (w wyjatkowych przypadkach do 10 mlin zt).

Directory of business angel networks, EBAN July 2014, s. 61.

T. Peplak, Szczescie sprzyja aktywnym, Gazeta Matych i Srednich Przedsigbiorstw nr 2/2005.
www.polban.pl z dnia 31.01.2015

Anioly biznesu — kluczowy element rozwoju start — up 'u. Prezentacja dost¢pna na stronach LBA
www.lba.pl

© ® a o
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Aniotowie biznesu preferuja przedsi¢biorstwa znajdujace si¢ we wezesnych fazach
rozwoju. Celem LBA jest kojarzenie tworcéw innowacyjnych przedsigbiorstw czy
pomystéw o duzym potencjale wzrostu z inwestorami, przy jednoczesnym braku
specjalizacji sektorowe;.

W grudniu 2008 roku PKPP Lewiatan pozyskata finansowanie ze §rodkoéw
europejskich, w wysokosci ponad 14 milionéw ztotych. Dofinansowanie byto
gldwnie przeznaczone na promowanie idei aniotow biznesu w Polsce oraz rozwoj
biznesowych kompetencji inwestorow i pomystodawcow. Dziatania te pomoga
w realizacji kolejnych projektow.

Do tej pory dzigki aniotom biznesu z LBA dofinansowanych zostato 15
projektow: W Biegu Cafe, Ozumi films, Legic Kompania Importowa Dobr Luksu-
sowych, ANT Industrial Software Systems, Likwidator Pomoc Ubezpieczeniowa,
Medicalgorythmics, Flashbook.pl, GoldenEgg, Apeiron Synthesis, Polidea, Syn-
thex, Estom, Air Ventures, Ekobilet, Homeplex'®.

2.3. Wschodnia Siec¢ Aniolow Biznesu (wczesniej Lubelska
Siec¢ Anioléw Biznesu)

Kolejng siecig finansowang ze srodkéw Unii Europejskiej jest Lubelska Sie¢
Aniotow Biznesu (LSAB), ktora rozpoczeta dziatalnos¢ w 2007 roku. Koordyna-
torem sieci jest Lubelska Fundacja Rozwoju. Przedsiewzigcie byto finansowane
z Europejskiego Funduszu Spotecznego oraz budzetu panstwa w ramach Zinte-
growanego Programu Operacyjnego Rozwoju Regionalnego 2004-2006. Misja
LSAB byto utatwienie dostepu do zewnetrznych, prywatnych zrodet finansowania
dla przedsigbiorcow tworzacych i rozwijajacych projekty w regionie lubelskim''.

Do celow i zadan projektu LSBA nalezato':

» utworzenie platformy wspodtpracy migdzy prywatnymi inwestorami a osoba-
mi poszukujagcymi zewngtrznego finansowania dla realizacji innowacyjnych
przedsiewzie¢ gospodarczych, w tym dotyczacych komercjalizacji wynikow
badan naukowych prowadzonych na uczelniach wyzszych i osrodkach na-
ukowo-badawczych w regionie lubelskim,

» zmniejszenie luki kapitalowej wynikajacej z ograniczonej liczby inwesto-
rOw zainteresowanych inwestycjami w przedsiewziecia o podwyzszonym
poziomie ryzyka,

* rozwd@j nowych przedsigbiorstw poprzez aktywny udzial inwestorow
w zarzgdzaniu.

W 2009 roku za posrednictwem LSAB zostata dofinansowana firma zapisy.pl
z branzy IT.

W styczniu 2010 roku Lubelska Fundacja Rozwoju w partnerstwie ze Sto-
warzyszeniem B-4 z Rzeszowa rozpoczela realizacje projektu pn. ,,Sie¢ Aniolow
Biznesu na Lubelszczyznie i Podkarpaciu” i tym samym zostala uruchomiana
Wschodnia Sie¢ Anioléw Biznesu (WSAB). Projekt byt wspotinansowany ze

1 www.lba.pl z dnia 30.01.2015
' www.wsab.org.pl z dnia 31.01.2015.
www.wsab.org.pl z dnia 31.01.2015.
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srodkoéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Dofinansowanie projektu wy-
niosto 3,062 mlin zt. Projekt byt realizowany do czerwca 2013 r. WSAB opierajac
si¢ na doswiadczeniach Lubelskiej Sieci Aniotow Biznesu stanowi ponadregionalng
platforme wspoélpracy, shuzgca nawigzywaniu kontaktow pomigdzy inwestorami
a projektodawcami (pomystodawcami)®.

Wsrod zrealizowanych inwestycji przez WSAB mozemy wyr6znié: Bioak-
tywny preparat kosciozastepczy, Zapytanie.pl, Availo profesjonalna pomoc prawna
przez telefon.

2.4. Siec¢ aniolow biznesu Amber

Sie¢ anioléw biznesu Amber zostata utworzona w 2009 roku przez Polska
Fundacje Przedsigbiorczo$ci w Szczecinie. Uruchomienie sieci byto mozliwe dzie-
ki dofinansowaniu z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
Program Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 w wysokosci 3,068
min zH4. Projekt pn. Sie¢ Aniotow Biznesu ,,Amber” w Polsce Pétnocno-Zachod-
niej byt realizowany w okresie od 01.01.2009 do 31.03.2013, a swym dzialaniem
objat wojewddztwa zachodniopomorskie, pomorskie, kujawsko-pomorskie, wiel-
kopolskie, lubuskie i dolnoslaskie.

Finansowanie w ramach Sieci Aniotow Biznesu AMBER uzyskaty naste-
pujace spotki: Enterso, SDS Optic, Lemon&Orange, Luxon Led, NeptunIDE,
Mementis, Brillant Partner, Solpeo Gaming Platform, Evitmed, Sidus Novum,
Diacoustic Systems, Enovatica, Inspeo, Audiotrip, Motoraporter, FinPack, Evitron,
Artmare. Na koniec roku 2013 sie¢ skupiata 55 inwestorow'.

2.5. Gildia Aniolow Biznesu

W 2010 roku L6dzka Agencja Rozwoju Regionalnego rozpoczeta realiza-
cj¢ projektu pn. Gildia Aniotéw Biznesu. Dofinansowanie projektu w wysokosci
7,67 mln zt zostato pozyskane z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
w ramach Program Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013'¢. Misja
sieci jest wspieranie innowacyjnych inicjatyw rynkowych poprzez pozyskiwanie
doswiadczonych i odpowiedzialnych biznesowo inwestorow o wyrdzniajacej si¢
reputacji na rynku'’.

3. Dzialalnos$¢ aniotow biznesu w Europie
z uwzglednieniem sytuacji w Polsce

Rosngca konkurencja na rynku zmusza przedsi¢biorstwa do podejmowa-
nia dziatan o charakterze innowacyjnym. Mtode lub dopiero powstajgce przed-
siebiorstwa musza sprosta¢ wymaganiom rynku, stawianym przez wspotczesng
gospodarke. W gtownej mierze odbywa si¢ to dzigki tworzeniu i rozwojowi

B www.wsab.org.pl z dnia 31.01.2015.

4 www.parp.gov.pl z dnia 31.01.2015.

15 www.amberinvest.org z dnia 31.01.2015.

1o www.parp.gov.pl z dnia 31.01.2015.

7" www.aniolybiznesu.org z dnia 31.01.2015.
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przedsigbiorstw opartych na wiedzy. Warunkiem powstania innowacyjnych przed-
sigbiorstw o duzym potencjale wzrostu i wysokim stopniu konkurencyjnosci jest
umiejetne potaczenie transferu wiedzy z najnowszymi technologiami. Wymaga
to jednak poniesienia duzych naktadow finansowych, na ktére przedsigbiorstwa
bedace w poczatkowych fazach rozwoju rzadko moga sobie pozwoli¢. Dlatego tak
wazne jest pozyskanie wlasciwego zrddla finansowania. Innowacyjne przedsie-
wzigcia najchgtniej wspierane sg przez anioty biznesu lub fundusze venture capital.

Aktywnos$¢ aniotdw biznesu skupia si¢ przede wszystkim na finansowaniu
przedsiewzig¢ znajdujacych si¢ w fazie seed oraz start-up. Celem dziatan inwe-
storéw indywidualnych jest znalezienie takich projektow, ktore charakteryzuja si¢
duzym potencjatem wzrostu i wysokg stopu zwrotu z inwestycji.

Rysunek 4. Wartos¢ inwestycji dokonywanych przez zrzeszonych anioléw biznesu
w Europie w latach 2007-2013 (w min EUR)
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Zrédto: European Commission. Enterprise and Industry — www.ec.europa.eu z dnia 30.01.2015.

Analizujac warto$¢ inwestycji dokonywanych przez anioléw biznesu w Eu-
ropie mozna uznac, ze rynek ten bardzo dobrze si¢ rozwija. Ostatnie trzy lata
przyniosty znaczacy wzrost inwestycji z udziatem kapitatu pochodzacego od pry-
watnych inwestoréw. W 2013 roku inwestycje aniotldw biznesu w Europie wyniosty
554 mln EUR. Oznacza to wzrost o 8,84% w stosunku do roku poprzedniego.
Rekordowo niski poziom warto$ci inwestycji odnotowano w 2010 roku i wynidst
on jedynie 153 min EUR. Wedlug EBAN zrzeszeni aniotowie biznesu stanowig
jedynie 10% catego rynku aniotéw biznesu. Stad szacuje sig, ze laczna wartos¢
inwestycji na tym rynku w 2013 roku mogta wynosi¢ nawet 5,54 mld EUR.
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Rysunek 5. Warto$¢ inwestycji dokonywanych przez anioléw biznesu (w mln
EUR) w stosunku do liczby dzialajacych anioléw biznesu w Europie
w2013 r.
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Zrbdto: European Commission. Enterprise and Industry — www.ec.europa.eu z dnia 30.01.2015.

W 2013 roku najwigksza liczba aniotéw biznesu dziatata w Wielkiej Brytanii
i Francji, odpowiednio 4 350 i 4 320. Srednia liczba aniotéw biznesu przypadajaca
na jedno panstwo wyniosta 895. Wielka Brytania odnotowata takze najwyzsza
warto$¢ inwestycji dokonywanych przez prywatnych inwestorow, ich warto$¢ osia-
gneta 84,4 min EUR. Na drugim miejscu znalazta si¢ Hiszpania, z warto$cia inwe-
stycji na poziomie 57,8 mln EUR. Cypr, Chorwacja, Luksemburg, Litwa i Grecja
mialy najnizszy poziom inwestycji, ich warto$¢ wynosita od 0,6 do 2,1 mln EUR.
Aniotowie biznesu dzialajacy na terenie Polski w 2013 roku dokonali inwestycji
o wartosci 6,6 min EUR.

Dane na temat liczby anioléw biznesu funkcjonujacych w Polsce w latach
2002-2008 byty nieznane. Wynikalo to przede wszystkim z anonimowosci, jakg
zapewniaja sieci oraz braku dostgpu do jakichkolwiek danych statystycznych. Do-
piero w 2009 roku pojawily si¢ pierwsze statystyki dotyczace liczebnos$ci grupy
inwestoréw indywidualnych w Polsce. Wedtug danych EBAN w 2009 roku na
terenie kraju dzialato 76 aniotéw biznesu. Obecnie wiadomo, ze we Wschodniej
Sieci Aniotéw Biznesu liczba inwestoréw wynosi 59, a w Sieci Aniotéw Biznesu
Amber jest ich ponad 50. Pozostate sieci nie ujawniajg danych dotyczacych zrze-
szonych aniotow biznesu. Dostgpne publikacje przedstawiaja dane wskazujace,
ze w kazdej z sieci aniotow biznesu w Polsce zrzeszonych jest od kilku do okoto
160 aniotow biznesu's.

18 Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj, 2014-2020, styczen 2014, s. 10.
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Tabela 3. Rynek anioléw biznesu w Polsce w latach 2002-2010 i w 2013 roku
2002(2003(2004|2005(2006|2007(2008(2009(2010*| 2013

Liczba sieci aniotow 0 1 1 21 31 41| 5 5 9 14

biznesu

Liczba aniotéw biznesu | b/d | b/d | b/d [ b/d | b/d | b/d | b/d | 76 | 89 [160%*
Liczba uméw bid|[bid|bd| 33444 4 |bd
;;;Z:lft gjth‘erdzonWh b/d | b/d | b/d | b/d|b/d|bd]|bd| 58 |>90 | bid
Liczba komercyjnych

sieci aniolow biznesu

Liczba niekomercyjnych

L, 0 0 0 1 2 2 3 3 6 14
sieci aniotow biznesu

Liczba krajowych sieci

PP 0 1 1 2 2 2 2 2 5 b/d
aniotdw biznesu

Liczba regionalnych sieci

LS 0 0 0 0 1 2 3 3 1 b/d
anioléw biznesu

*Dane pochodza od 6 sieci aniotow biznesu z 9 dziatajacych w Polsce i zrzeszonych w EBAN.

**Dane pochodza z 4 sieci aniolow biznesu.

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: Directory of networks 2010, EBAN 2010, s. 90 oraz
Statistics Compendium 2014, EBAN 2014, s. 5.

Analizujac preferencje branzowe polskich sieci aniotéw biznesu mozna
zauwazy¢, ze wszystkie sg zainteresowane inwestycjami w Internet, informatyke
(software) oraz w branz¢ media i multimedia.

Az 86% sieci deklaruje che¢ inwestycji w telekomunikacje, ochrong $ro-
dowiska czy biotechnologi¢ i farmacje. Inwestycje w branze takie jak: ochrona
zdrowia i ushugi oparte na wiedzy potwierdza 71% sieci aniotdw biznesu. Prawie
60% sieci preferuje inwestycje w przemyst komputerowy, spozywczy, chemiczny,
automatyke i robotyke. Tylko 43% sieci deklaruje inwestycje w przemyst paliwo-
wo - energetyczny. Innowacyjny charakter preferencji branzowych sieci w Polsce
coraz bardziej odpowiada tym zglaszanym w rozwinietych krajach europejskich.
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Rysunek 6. Preferencje branzowe polskich sieci anioléw biznesu w 2010 r.

przemyst paliwowo-energetyczny 43%
przemyst spozywezy 57%
chemia 57%
autornatykai robotyka 57%
przermyst kompu terowy 57%
ochronazdrowia 1%

ustugi oparte nawiedzy
biotechnoogiai farmacja
ekologia, ochrona Srodowiska
telekomunikacja

mediai mulimedia 100%

informatyka, software 100%

Internet — 100%

T 1
0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: E. Dabrowska, Sieci aniotéw biznesu [w]: Osrodki
Innowacji i Przedsigbiorczosci w Polsce. Raport 2010, pod red. Krzysztofa B. Matu-
siaka, Warszawa 2010, s. 117.

Do podstawowych zadan realizowanych przez sieci aniolow biznesu
w Polsce nalezy poszukiwanie inwestorow i przedsiebiorstw chcacych pozyskac
wsparcie finansowe, ocena projektow inwestycyjnych, a nastgpnie kojarzenie obu
zainteresowanych stron. Poza tym sieci petnig szereg innych funkcji takich jak:
organizacja szkolen dla aniotéw biznesu i przedsigbiorcow oraz podnoszenie §wia-
domosci spolecznej na temat tej formy finansowania inwestycji. Niektore z sieci
zajmujg si¢ takze tworzeniem konsorcjow na potrzeby projektow.

Rysunek 7. Podstawowe zadania realizowane przez polskie sieci aniolow biznesu
w2010r.
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Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie: E. Dabrowska, Sieci aniotéw biznesu [w]: Osrodki
Innowacji i Przedsigbiorczosci w Polsce. Raport 2010, pod red. Krzysztofa B. Matu-
siaka, Warszawa 2010, s. 114.

W poréwnaniu z 2009 rokiem w roku 2010 o 14% zwigkszyta si¢ liczba
sieci oferujacych szkolenia, oceng projektéw i dziatania podnoszace swiadomosé
o tej formie finansowania. Az o 43% zwigkszyla si¢ liczba sieci aniotéw biznesu
oferujgcych tworzenie konsorcjow na rzecz projektow.



Rynek aniotow biznesu w Europie 111

Sieci aniotow biznesu coraz aktywniej wlaczaja si¢ w proces inwestycyjny
oferujac inwestorom szereg ustug. Zwrocono wigksza uwage na potrzebe docie-
rania do pomystodawcow oferujacych projekty o duzym potencjale rynkowym
i przygotowywania ich do przysztej wspotpracy z aniotami biznesu. Wiele sieci
rozpoczeto budowe platform z dostgpem do danych o projektach inwestycyjnych®.

Rysunek 8. Sposoby wspomagania procesu inwestycyjnego przez sieci aniolow
biznesu w Polsce
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: E. Popielczak, Sieci aniotéw biznesu [w]: Oérod-
ki Innowacji i Przedsigbiorczosci w Polsce. Raport 2012, pod red. A. Bakowskiego
i M. Mazewskiej, Warszawa 2012, s. 120-121.

W 2012 roku sposrod ustug swiadczonych przez sieci najwyzszy wzrost
w stosunku do lat 2010 1 2009 odnotowano w kategorii szkolenia przedsigbiorcow.
Poprzez szkolenia przedsigbiorcy zdobyli informacje o mozliwo$ciach pozyska-
nia $srodkéw od prywatnych inwestorow, o etapach oceny projektu, jak rowniez
poézniejszym spotkaniu i procesie inwestycyjnym w ramach wspotpracy z aniotem
biznesu. Tego typu inicjatywy mialy uswiadomié¢ pomystodawcom mozliwosci
zwigzane z finansowaniem inwestycji poprzez srodki od prywatnych inwestorow.
Wspomaganie procesu inwestycyjnego odbywato sie takze poprzez organizowanie
wszelkiego rodzaju dziatan promocyjnych tj. targi, wyktady, seminaria i konferen-
cje. Sieci rowniez wigcksza uwage zaczety zwracaé na ustugi zwigzane z groma-
dzeniem i wstepna analizg projektéw inwestycyjnych.

Niewatpliwie wzrost iloéci oferowanych przez sieci szkolen czy dziatan
promocyjnych bylo réwniez spowodowane otrzymaniem srodkéw z funduszy eu-
ropejskich na popularyzacje instytucji aniotow biznesu w Polsce.

1 E. Popielczak, Sieci aniolow biznesu [w]: Osrodki Innowacji i Przedsigbiorczosci w Polsce. Raport
2012, pod red. A. Bakowskiego i M. Mazewskiej, Warszawa 2012, s. 120-121.
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Podsumowanie

Podsumowujac, w ostatnich latach liczba sieci aniotéw biznesu w Polsce znaczaco
wzrosta. Duzy wptyw na zwigkszajacg si¢ liczbe sieci prywatnych inwestoréw mia-
ly fundusze dostgpne w programach Unii Europejskiej. Mozliwo$¢ pozyskiwania
srodkow europejskich przyczynita si¢ do utworzenie nowych instytucji aniotow
biznesu w Polsce. Niektore z sieci dziatajace dtuzszy czas maja w dorobku po
kilkanascie inwestycje z udziatem anioléw biznesu, te nowo powstate dopiero
starajg sie o pozyskanie nowych, innowacyjnych projektow i skojarzenie ich po-
mystodawcow z potencjalnymi inwestorami. Jednak dla rozwoju rynku business
angels w Polsce wazne jest promowanie mozliwosci finansowania wezesnych faz
rozwoju przedsi¢biorstw i zachecanie zarowno przedsiebiorcow, jak i inwestorow
do podejmowania dziatan w tym obszarze. Bedzie to miato znaczacy wptyw po
zakonczeniu finansowania projektéw w Polsce przez Uni¢ Europejska, wtedy mto-
dzi, innowacyjni przedsiebiorcy beda zdani w duzej mierze na pomoc prywatnych
inwestorow.
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BUSINESS ANGELS MARKET IN EUROPE

Summary

The interest in high-risk capital has contributed to change in business angels
market, including in particular dymanic development of networks. Their main
tasks include associating investors with entrepreneurs and undertaking actions
to popularize this form of financing of innovative projects. Significant growth
of business angels networks was a response to the requirements of both the
individual investors, who planned investments in high-risk projects as well as
small and medium enterprises looking for ways of financing the early stage of
development.

This article presents the development of business angels market in Europe, their
quantity, performed tasks, value of investments made by business angels and
their investment preferences.

Key words: business angels, high-risk capital, business angels networks, activ-
ity of business angels



