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THE IMPACT OF FACTORING ON THE COMPANY’S
FINANCIAL LIQUIDITY

Streszczenie

W artykule zaprezentowano wskaznik
ptynnosci finansowej, ktory w krotkim
okresie decyduje o przetrwaniu na rynku.
Zbyt czesto niestety nie sg tego Swiado-
mi poczatkujacy przedsigbiorcy, ktorzy
kierujac si¢ checig szybkiego zaistnienia
w otoczeniu gospodarczym ch¢tnie pod-
pisuja umowy handlowe z kontrahenta-
mi (odbiorcami), bez uprzedniej analizy
prawdopodobnego ryzyka. Niestety, go-
dza si¢ rowniez na wydtuzanie terminéw
regulowania przez dtuznikéw podejmo-
wanych zobowigzan. Mozna wprawdzie
przyjaé, ze selekcja rynkowa eliminuje
W sposob naturalny stabsze jednostki, nie
usprawiedliwia to jednak braku koniecz-
no$ci wplywania na §wiadomos¢ przed-
sigbiorcow dotyczaca znaczenia ptynno-

Summary

The article presents the financial liquidity
ratio, which in the short term determines
the survival on the market. Too often,
those who are not aware of beginner en-
trepreneurs who, willing to enter a busi-
ness environment quickly, are willing to
sign commercial contracts with contrac-
tors (recipients), without prior analysis
of the probable risk. Unfortunately, they
agree to extend the deadlines for debtors
to pay their liabilities. It can be assumed
that market selection naturally eliminates
weaker individuals, but it does not justi-
fy the lack of necessity to influence the
awareness of entrepreneurs regarding
the importance of financial liquidity and
ways to maintain it. Otherwise, compa-
nies with high potential, including those
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$ci finansowej i sposobOw jej utrzymania. on the market, are realistically exposed to
W przeciwnym razie firmy o duzym po- wasting a chance to exist on the market,
tencjale, w tym startujace na rynku, sg and in the future to develop.

realnie narazone na zmarnowanie szansy

zaistnienia na rynku, a w przyszlosci na Key words: factoring, financial liquidity,
rozwoj. Polish Factors Association

Stowa kluczowe: faktoring, ptynno$¢ fi-
nansowa, Polski Zwigzek Faktorow

Wprowadzenie

Dobra kondycja finansowa przedsiebiorstwa jest bez watpienia gwarancja
jego istnienia. Wpltywa rowniez bezposrednio na realng mozliwos$¢ kreowania
rozwoju poprzez realizowanie projektéw inwestycyjnych. Z kolei, podstawo-
wym problemem, z jakim permanentnie borykajg si¢ firmy jest zbyt mata ilos¢
srodkow pienieznych niezbednych do prowadzenia, biezacej dziatalnosci oraz
wigzace si¢ z tym zatory platnicze. Dotyczy to przede wszystkim szczegodlnie
mniejszych jednostek, dla ktérych utrzymanie ptynnosci finansowej zdaje si¢
by¢ glownym warunkiem bytu. Niezwykle istotne jest zatem ksztaltowanie
umiejetnosci stosowania instrumentéw finansowych umozliwiajacych podno-
szenie zdolnos$ci platniczych dotyczacych regulowania biezacych zobowigzan
finansowych. Nie powinno ulega¢ watpliwos$ci, ze sposobem na to jest fakto-
ring, ktory stanowi realng szanse¢ dla przedsigbiorstw wystawiajacym odbior-
com (dtuznikom) faktury, ktore w zaden sposdb oczywiscie nie gwarantuja
zaplaty.

Celem opracowania jest proba oceny roli faktoringu, jako narzedzia fi-
nansowego, stymulujacego pltynnos¢ finansowg przedsi¢biorstwa.

1. Znaczenie Ptynnosci

Termin — ptynno$¢ finansowa — oznacza zdolnos$¢ przedsigbiorstwa do
regulowania biezacych zobowigzan i wydatkow w danym terminie, co ma
wplyw na rozliczenia z kontrahentami, wyptate wynagrodzen, optate sktadek,
podatkow, itp. Czesto jest on postrzegany jako wazniejszy niz sam zysk i ta-
kie podejscie nie powinno budzi¢ wigkszych watpliwosci. Nierzadko bowiem
przedsiebiorstwa narazone sa na upadio$¢ nawet wtedy, kiedy wypracowuja
zyski, ale nie posiadaja srodkow na wywigzywanie si¢ ze splaty zobowig-
zaf. Ptynno$¢ finansowa to jedno z podstawowych warunkow prawidlowego
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funkcjonowania firmy. Jest celem czastkowym w aspekcie jego celéw nad-
rzednych, ktérymi powinny by¢: rozwoj 1 wzrost jego wartosci. Nastawianie
si¢ firmy tylko na osigganie zyskow nie jest jednoznaczne z bezpieczenstwem
kontynuacji dziatalnos$ci przedsigbiorstwa. Na podstawie analizy historycznej
dowiedziono, ze ,,korelacja miedzy zyskami wykazanymi historycznie w ksig-
gowosci a powodzeniem na rynku jest niewielka” [Black, Wright i Bachman,
2000]. W konsekwencji utraty ptynnos$ci finansowej nastepuja istotne ogra-
niczenia ze strony bankow, co czgsto prowadzi do trudnosci w dostepie do
kredytow. Klopoty finansowe przedsigbiorstwa wptywaja na zakres kredy-
towania jego kontrahentow i w efekcie prowadzi to do zmniejszenia obszaru
funkcjonowania na rynku.

Zarzadzanie plynnoscia finansowa polega na statym kontrolowaniu ter-
minow sptat wierzytelnosci i termindéw ptatnosci naleznosci, co wymaga do-
ktadnej znajomosci specyfiki danego przedsigbiorstwa oraz przewidywania
problemoéw, ktore moga zaktoci¢ harmonogram wptywow 1 wypltywéw $rod-
kow pienigznych. Utrzymanie wiasciwej pltynnosci zalezy w duzym stopniu
od elastycznego zarzadzania kapitalem obrotowym, w tym przede wszystkim:
zapasami, srodkami pieni¢znymi, nalezno$ciami. Zarzadzanie pltynnoscia fi-
nansowg to rowniez umiejetnos¢ dopasowania si¢ sposobem zarzgdzania ma-
jatkiem obrotowym do warunkéw wyznaczanych przez otoczenie przedsie-
biorstwa.

Na owg sytuacje majg wplyw czynniki mikroekonomiczne i makroeko-
nomiczne [Sierpinska i Wedzki, 2009].

1. Do czynnikéw mikroekonomicznych zaliczy¢ mozna:

a) wahania cen surowcow,
b) mocng konkurencje,
¢) innowacje technologiczne.
2. Do czynnikow makroekonomicznych nalezg natomiast:
a) wahania kurséw walut,
b) dziatania polityczne,
¢) zatamanie popytu na rynkach zagranicznych.

Wystepujaca w dzisiejszych czasach niestabilno$¢ gospodarcza oddzia-
tuje niekorzystnie na sytuacje finansowa wielu przedsiebiorstw. Firmy, ktore
majg utrudniony dostep do kredytéw bankowych, zmagajace si¢ jednoczesnie
z problemami przeterminowanych naleznos$ci sa zmuszone si¢ga¢ po nowe
instrumenty finansowe, ktore pomogg im zachowa¢ lub odzyskaé ptynnosé
finansowg. Z tego powodu niezwykle wazne staje si¢ wlasciwe zarzadzanie
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wierzytelnos$ciami, czyli chodzi o bezpieczny poziom, na jakim powinno by¢
przedsiebiorstwo w zakresie zdolnosci pokrywania biezacych zobowigzan
1 pozyskiwania gotowki. Firmy powinny w tym celu wykorzystywac szero-
ki wachlarz ustug proponowany przez instytucje finansowe, w celu poprawy
kondycji finansowe;.

Istnieje kilka sposobow na poprawe sytuacji finansowej firmy, wsrod kto-
rych warto wymienié: kredyt, leasing, faktoring, forfaiting. Nalezy zauwazyc¢,
ze kazdy z tych instrumentow ma wiasng specyfike, ktora trzeba bra¢ pod
uwagg dokonujac wyboru rozwazania, majgcego utatwic¢ firmie skuteczne ste-
rowanie ptynnoscia. Nalezy stale analizowa¢ dostepnos¢ tych instrumentow,
uwzgledniajac nie tylko aspekty proceduralne, ale rowniez koszty wyrazone
gléwnie w postaci stopy procentowe;j.

2. Faktoring jako ustuga finansowa

Faktoring to jedno z najbardziej skutecznych narzedzi do poprawy sytu-
acji finansowej przedsigbiorstwa w krotkim czasie. Termin ustuga faktoringo-
wa oznacza odsprzedaz instytucji wyspecjalizowanej czyli faktorowi nalezno-
$ci handlowych przedsigbiorstwa. Jest to ustuga finansowa skierowana przede
wszystkim do matych i §rednich firm w ramach ktorej firma faktoringowa
czyli Faktor nabywa niewymagalne krotkoterminowe naleznosci dostawcy
(faktoranta) powstale w wyniku zrealizowanych dostaw towaru lub ustug do
odbiorcy. Firma faktoringowa finansuje takie naleznosci oraz moze §wiadczy¢
inne ustugi dodatkowe, np. ,,ubezpieczenie” takich nalezno$ci, zarzadzanie
wierzytelno§ciami faktoranta oraz rozliczenia i raportowanie wierzytelnosci
(administrowanie rozliczen). W prawie polskim nie ma regulacji w zakresie
faktoringu. Umowa faktoringu jest umowg nienazwang, ktéra moze by¢ za-
warta wg zasady swobody umoéw [Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r.].

Jedna z gltéwnych zalet faktoringu jest jego réznorodnosé, dzigki czemu
moze on by¢ wykorzystywany przez przedsigbiorstwa w celu zaspokajania
wielu potrzeb. Petni on trzy podstawowe funkcje: finansowa, zabezpieczajaca
i administracyjna. Przedsigbiorstwo korzystajace z ustugi faktoringowej moze
wykorzystywac wszystkie trzy funkcje lub tylko jedng z nich. Pozwala to na
poprawe plynnos$ci przedsigbiorstwa, nie powodujac jednoczesnie jego zadtu-
zania sie [Brigham, 2017].

Faktoring mozna uzna¢ za jedng z najmltodszych ustug finansowych
w Polsce. Zaczat si¢ on rozwija¢ na poczatku lat 90-tych tj. od momentu uwol-
nienia gospodarki rynkowej. Znaczenie Faktoringu na gruncie polskim odnosi
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si¢ przede wszystkim do matych i $rednich firm, dla ktorych “’tani” kredyt
jest wciaz ograniczony zaréwno z punktu widzenia kosztow, jak i skompliko-
wanych procedur bankowych. Wraz ze wzrostem popytu na kapital pojawity
si¢ przyjazne warunki dla rozwoju ustug faktoringowych. W tamtych latach
szybko powstawaly duze zalegtosci w rozliczeniach pomigdzy kontrahentami
a przedsigbiorstwami, kiedy to trudno bylo zaciagna¢ kredyt (brak mozliwo-
$ci zabezpieczen). Zapotrzebowanie na faktoring rosto, tak jak na inne ustugi
majace finansowac dziatalnos¢ gospodarcza jak, np. leasing. Warto zauwazy¢,
ze na poczatku rozwoju ustug faktoringowych na polskim rynku taka ustuge
$wiadczyly tylko banki, natomiast po zmianie prawa finansowego zaczety po-
wstawaé instytucje okotobankowe specjalizujace si¢ w ustugach faktoringu
—np. EUROFAKTOR SA [www 2], powstata w 1996 roku czy Bibby Faktors
Polska Sp. Z o.0. [www 1], ktora powstata w 2002 roku.

Finansowanie wierzytelno$ci faktoringiem, obok innych form finansowa-
nia, poprawia ptynnos$¢ finansowg przedsigbiorstwa poprzez wykorzystanie
pienigdza pozyskanego ze wczesniejszej zaptaty (zaliczki) za faktury do regu-
lowania swoich wlasnych zobowigzan krétkoterminowych. Czesto zdarza sie,
ze przedsiebiorstwo ptacac w krotszym okresie za ustugi czy towary korzysta
z licznych upustéw (w postaci skonta), co poprawia sytuacj¢ finansowa, po-
przez zmniejszenie kosztow wytwarzanego produktu. Poza tym, regulowanie
zobowigzan handlowych wplywa pozytywnie na stosunek aktywow bieza-
cych do zobowiazan biezacych, czyli zwicksza wskaznik biezgcej ptynnosci
finansowej. Nalezy tu zauwazy¢, ze zastosowanie faktoringu wywotuje zmia-
ny bezposrednio w pozycjach po stronie aktywow (podczas zamiany nalezno-
$ci na $rodki pieniezne). Zaciagnigcie kredytu obrotowego zmienitoby zarow-
no strukture aktywow, jak i pasywow, wptywajac negatywnie na wskaznik
ogoblnego zadtuzenia. Faktoring nie prowadzi zatem do zwickszenia zadtuze-
nia tylko do zmiany naleznosci w gotowke, natomiast kredyt obrotowy stale
obcigza budzet z tytulu zadluzenia. Umowy faktoringowe nie wymagaja za-
bezpieczen majatkowych, wystarczajg bowiem zabezpieczenia w postaci wie-
rzytelnosci handlowych (faktury), a nie jak w przypadku kredytu obrotowego,
gdzie wymagane jest od przedsigbiorstwa zabezpieczenie, wlasnie najczesciej
majatkowe.

Trudno jest jednak jednoznacznie wskazac, ktora z form finansowania
biezacego jest dla firmy korzystniejsza - factoring czy kredyt w rachunku bie-
zacym. W zadnym razie nie nalezy ,,z gory” przesadzac tego rodzaju wyboru.
Kazda sytuacja wymaga bowiem oddzielnej analizy, uwzgledniajacej przede
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wszystkim koszt danego rodzaju finansowania. Wiadomo, ze wigksze przed-
sigbiorstwo moze w zasadzie swobodnie dokona¢ wyboru, z uwagi przede
wszystkim na gotowos¢ banku do wspotpracy. Nieco inaczej jednak wyglada
swoboda takiego decydowania, w przypadku matych jednostek. One bowiem
w opinii bankowcdow, obarczone sg wigkszym ryzykiem, ktore banki ,,rekom-
pensuja” sobie wyzszym kosztem $§wiadczenia pomocy kredytowe;j. Nie jest to
oczywiscie reguls, praktyka jednak nie pozostawia w tym przypadku wigk-
szych watpliwosci. Gotowos$¢ bankowcoéw do wspierania matych firm jest nie-
stety skutecznie studzona stosunkowo niskimi obrotami tych przedsi¢biorstw
oraz krotkim okresem dziatalnosci gospodarczej.

3. Korzysci i ograniczenia ze stosowania faktoringu

Z definicji faktoringu mozemy wyczyta¢ zaré6wno o korzysciach dla
przedsiebiorstwa ptynacych z tego rodzaju zrodia, jak réwniez o wadach
takiego rozwigzania. Najwazniejsza zaleta faktoringu jest skrocenie okresu
konwersji gotowki, co powoduje zmniejszenie lub zlikwidowanie ktopotow
z ptynnoscia finansowa. Przede wszystkim dzigki faktoringowi firma moze
otrzymac $rodki pieniezne duzo szybciej niz wskazuje na to termin platnosci,
ktory zostal wynegocjowany podczas umowy kupieckiej lub cze¢sto narzuco-
ny przez kontrahenta. Firma korzystajaca z ushugi faktoringu moze otrzymacé
nawet do 90% wartosci faktury juz kolejnego dnia po jej wystawieniu. Ustuga
faktoringu zmniejsza rowniez ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
poprzez sprawdzenie dtuznika i jego monitorowanie oraz kontrolg nad nim,
np. wysytanie monitow.

Kolejnym waznym elementem, ktory wptywa korzystnie na ustuge fakto-
ringu to ograniczenie ryzyka dostawcy, czyli przejecie ryzyka wyptacalnosci
(przy faktoringu petnym czyli bez regresu), ryzyko wyplacalnosci dtuznika
przejmuje bezzwrotnie Faktor. Wraz z cesjg wierzytelno$ci na faktora prze-
chodzi ryzyko niewyptacalno$ci dtuznika i w przypadku, gdy dtuznik nie jest
w stanie splaci¢ wierzytelno$ci, faktor nie ma prawa regresu w stosunku do
zbywcey wierzytelnosci. Przedsiebiorca czyli faktorant jest zatem zabezpie-
czony przed ewentualng niewyptacalnoscia dtuznika.

Poprawa struktury bilansu i wskaznikéw finansowych (faktoring bez
regresu) to kolejny wazny element, ptynacy z ustugi faktoringu. Faktoring
petny moze by¢ traktowany jako wczesniejsza sptata naleznosci, ktora umoz-
liwia usunigcie wierzytelnosci z bilansu, ale pod warunkiem, ze faktor przejat
wszystkie prawa i ryzyka, bez mozliwosci regresu (weryfikacja przez audyto-
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ra, kwestia r6znych regulacji MSR/US GA AP). Poprawia on wskazniki finan-
sowe oraz strukture bilansu i wptywa na wizerunek firmy jako kredytobiorcy,
a co za tym idzie, zmniejsza koszty pozyskania kapitatu (polepsza stosunek
kapitatu wlasnego do sumy bilansowej), obniza warto$¢ nalezno$ci, skraca
cykl inkasa naleznosci, poprawia wskaznik ptynnosci szybkiej, wyptacalno-
$ci gotowki, ogdlnego zadtuzenia, a takze zadluzenia kapitatu wlasnego.

Wg danych Polskiego Zwigzku Faktoréw, w roku 2015, udzial w obrotach
faktoringu bez regresu wyniost 53,9 %. Wiasnie ten rodzaj faktoringu cieszy
si¢, z roku na rok, coraz wigkszym zainteresowaniem. Natomiast udziat w ob-
rotach faktoringu niepetnego to 41,3%, sporadycznie korzystano z faktoringu
odwroconego oraz mieszanego [www 3].

Sprzedaz

m faktoring petny
W faktoring niepetny
faktoring odwrocony

m faktoring mieszany

Wykres nr 1. Struktura ustug wg form faktoringu

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: Dzialalno$é faktoringowa przedsie-
biorstw finansowych w 2015 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, https://stat.gov.pl/obsza-
ry-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/ przedsiebiorstwa-finanso-
we/dzialalnosc-faktoringowa-przedsiebiorstw-finansowych-w-2015-roku,2,11.html

Inne korzysci ptynace z zastosowania Faktoringu sa nastgpujace [www 3]:

a) poprawa dyscypliny ptatniczej odbiorcéw (administracja przez faktora),

b) zmniejszenie wierzytelnosci przeterminowanych,

c) zwigkszenie bezpieczenstwa obrotu handlowego z kontrahentami,

d) obnizenie kosztow zwiazanych z oferowaniem odbiorcom kredytu ku-
pieckiego,

e) obnizenie kosztow statych poprzez powierzenie obstugi zarzadzania,
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f) obnizenie kosztow z tytutu windykacji nalezno$ci i strat na nalezno-
$ciach poprzez dokonanie przez firme faktoringowa weryfikacji port-
fela odbiorcow,

g) obnizenie kosztow zwigzanych z ustanawianiem zabezpieczen majat-
kowych wymaganych przy finansowaniu dziatalno$ci za pomoca kre-
dytow,

h) zwickszenie sprzedazy bez koniecznosci angazowania dodatkowych
srodkow finansowych,

i) zdobycie przewagi konkurencyjnej na rynku dostawcow przez przed-
stawienie atrakcyjniejszej oferty, np. dtuzszych termindéw ptatnosci,

j) uzyskanie dodatkowego finansowania bez koniecznos$ci zaciggania
kredytow oraz ustanawiania zabezpieczen majatkowych,

k) zmniejszenie udziatu kapitatu wlasnego firmy w finansowaniu nalez-
nosci,

1) uzyskanie poprawy struktury finansowania i wprowadzenie korzyst-
nych zmian w strukturze bilansu poprzez wcze$niejsze uzyskanie go-
towki za dostarczone towary i ustugi (zamiana nalezno$ci na srodki
pienigzne) z mozliwoscia przeznaczenia uzyskanych, w ten sposob,
srodkow na biezaca dziatalno$¢ firmy.

Faktoring ma rowniez wady, wsrod ktorych najwazniejszy jest jego koszt.
Wiaze sie on bezposrednio z towarzyszacymi tej ustudze operacjami finanso-
wymi, wérdd ktorych nalezy przede wszystkim wymieni¢ [www 3]:

a) prowizja przygotowawcza (jednorazowa od warto$ci limitu finansowa-

nia),

b) prowizje operacyjne (factoringowe) kazdorazowo od pojedynczej fak-
tury,

c) prowizja za przejecie ryzyka wyplacalno$ci odbiorcy,

d) odsetki faktoringowe,

e) prowizja od niewykorzystanego zaangazowania,

f) inne, dodatkowe (za wysytanie monitdéw, windykacje odbiorcy, itp.),

g) ostabienie relacji pomiedzy dostawca a odbiorca,

h) duza ilo§¢ dokumentéow obowigzujacych w umowie faktoringowe;j,
kazda faktura objeta ustuga factoringowa musi by¢ przestana od fak-
tora,

1) koniecznos$¢ dostarczenia dokumentdw i informacji dotyczacych dtuz-
nikow do faktora,
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j) mata wiedza na temat faktoringu w $rednich i matych przedsiebior-
stwach, czesto osoby kierujace takim przedsiebiorstwem nie maja do-
statecznej lub zadnej wiedzy o istnieniu takiego instrumentu finanso-
wania, jakim jest faktoring.

Przeszkodg na drodze do wzmocnienia pozycji faktoringu i jego rozwo-
ju, jest brak prawnego uregulowania. W trakcie realizowania takiej umowy
strony mogg odmiennie interpretowac swoje prawa i obowiazki. W przypad-
ku konfliktu nalezy liczy¢ si¢ z dtugotrwatym procesem sagdowym. Niejasno-
$ci wigzace si¢ z sytuacjg prawng umowy faktoringowej prowadza m.in. do
ro6znego, niejednoznacznego traktowania faktoringu w prawie podatkowym.
Banki mogg wpisywaé w koszty straty z tytutu niesciggalnosci wierzytelno-
$ci i jest to pozycja uprzywilejowana. W efekcie prowadzi to do nierownosci
wobec warunkéw dziatania podmiotéw gospodarczych. Pomimo wad i trud-
nos$ci wigzacych si¢ z Faktoringiem jest on nadal Zzywo rozwijajaca si¢ i stale
zdobywajacg popularnos¢ ustugg finansowania, ktéra zdecydowanie wptywa
na poprawe ptynnos$ci finansowej, przede wszystkim matych i §rednich przed-
sigbiorstw w Polsce.

Rynek faktoringowy w Polsce, podobnie jak na §wiecie, utrzymuje si¢ od
lat w trendzie wzrostowym. W 2015 obroty faktoringowe na $wiecie wyniosty
2 373 003 mln EUR, z czego polski rynek faktoringowy stanowi 2% $wia-
towego rynku. W 2015 obroty faktoringowe w Polsce wyniosty 35 020 mln
EUR, co stanowito 8% polskiego PKB. Dla poréwnania rynek ten w Niem-
czech wyniost 7% niemieckiego PKB, w USA 1%, na Wegrzech 3% a w Wiel-
kiej Brytanii, tradycyjnym faktoringowym rynku 15% PKB. Powyzsze dane
pokazuja dojrzato$¢ polskiego rynku faktoringowego [Dziafalnos¢ faktorin-
gowa przedsigbiorstw ...].

Rok 2016 potwierdza dalszy wzrost obrotéw faktoringowych w Polsce.
W 2016 obroty ogdétem wyniosty 39 396 mIn EUR, co stanowi wzrost o pra-
wie 13% w poréwnaniu z rokiem poprzednim (35 020 min EUR). Faktorzy
zrzeszeni w Polskim Zwigzku Faktoréw odnotowali na koniec 2016 roku obro-
ty o lacznej wartosci 158 157 milionow ztotych (131 146 miliondéw ztotych
w 2015 roku). Wynik osiagnigety w 2016 roku jest o 20,6% wyzszy od wyni-
ku poprzedniego roku. Z faktoringu skorzystato w 2016 roku 7 853 klientow
(7 046 w roku 2015). Faktorzy sfinansowali 7 i pot miliona faktur (6,5 mln
w roku 2015) [www 3].
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Tabela 1. WartoS$ci obrotéw odnotowanych przez faktoréw w 2015 i 2016 roku

2015 2016 2016
Lp Faktor Obrot | dziat | OPTO | ydyiar | Z0iana
w min Y w min o w %
(1} w %
zl z1
1 ING CF 18 911 14,08 | 24356 15,4 29
2 Raiffeisen Polbank 17 787 13,24 18267 11,54 3
3 BZ WBK Faktor 17017 | 12,67 19030 12,03 12
4 Pekao Faktoring 14 479 10,78 13777 8,71 -5
5 Bank Millennium 13462 | 10,02 14640 9,26 9
6 Coface Poland 11 290 8,40 12808 8,10 13
7 mFaktoring 10 412 7,75 11607 7,34 11
8 PKO Faktoring 6308 4,70 9757 6,17 55
9 | BGZ BNP ParibasFaktoring | 5 085 3,79 12247 7,74 141
10 HSBC 2972 2,21 3106 1,96 5
11 BOS Bank 2378 1,77 2638 1,67 11
12 BPH*AliorBank 2142 1,59 5330 3,37 149
13 Bibby Financial Services 2120 1,58 2215 1.4 4
14 UBI Factor 1949 1,45 1710 1,08 -12
15 IFIS Finance 1783 1,33 2099 1,33 18
16 ArvatoBertelsmann 894 0,67 768 0,49 -14
17 BPS Faktor 735 0,55 774 0,49 5
18 Eurofactor Polska 493 0,37 1206 0,76 145
19 Pragma Faktoring 490 0,36 553 0,35 13
20 KUKE Finance 260 0,19 1064 0,67 309
21 Faktorzy 181 0,13 204 0,13 13
SUMA 131 146 158157 21

Zrédlo: Opracowanie wilasne na podstawie: Dzialalnosé faktoringowa przedsie-
biorstw finansowych w 2015 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, https://stat.gov.pl/obsza-
ry-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/ przedsiebiorstwa-finanso-
we/dzialalnosc-faktoringowa-przedsiebiorstw-finansowych-w-2015-roku,2,11.html,
Polski Zwiazek Faktorow, http://faktoring.pl/ oraz badania wlasne.
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Wykres nr 2. Faktoring w Polsce w 2016 roku. Udzial faktoréow w rynku (%).

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: Dziatalno$é faktoringowa przedsie-
biorstw finansowych w 2015 r., Glowny Urzad Statystyczny, https://stat.gov.pl/obsza-
ry-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/ przedsiebiorstwa-finanso-
we/dzialalnosc-faktoringowa-przedsiebiorstw-finansowych-w-2015-roku,2,11.html,
Polski Zwiazek Faktorow, http:/faktoring.pl/ oraz badania wtasne.

Z faktoringu korzystajg przedsigbiorstwa ze wszystkich branz. W 2016
roku, podobnie jak w roku 2015 najwigksza grupe stanowili: producenci gdzie
obroty si¢ggnety 71 979,46 zt. Druga grupa najchetniej korzystajgca z factoringu
to sektor dystrybucji i tutaj obroty ksztaltowaty si¢ na poziomie 56 766,30 zt.
Kolejnymi waznymi dla ustug faktoringowych branzami sg: detal — obroty na
poziomie 5590,74 zt, transport z obrotami 4914,04 zt, budownictwo - obroty na
poziomie 2303,34 zt i ustugi — obroty na poziomie 1527,23 zt [www 3].

Aktualne wykorzystanie faktoringu przez poszczegélne branze ilustruje
ponizszy wykres nr 3.

W 2017 roku branza ustug faktoringowych w Polsce nadal dynamicznie
rozwija si¢, zdobywajac nowych klientdow oraz powiekszajac roczne przy-
chody i obroty. Firmy faktoringowe potrafiag dobrze rozpoznawac potrzeby
1 wymagania polskich firm oraz przedsigbiorcow. Na podstawie uzyskanych
danych mozna stwierdzi¢, ze najbardziej ustugami faktoringu zainteresowane
sa podmioty z branzy metalowej, chemicznej oraz spozywczej (patrz wykres
nr 3).
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: Dzialalno$é faktoringowa przedsie-
biorstw finansowych w 2015 r., Glowny Urzad Statystyczny, https://stat.gov.pl/obsza-
ry-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/ przedsiebiorstwa-finanso-
we/dzialalnosc-faktoringowa-przedsiebiorstw-finansowych-w-2015-roku,2,11.html,
Polski Zwiazek Faktorow, http:/faktoring.pl/ oraz badania wtasne.

W I kwartale 2017 roku klienci firm i instytucji faktoringowych powie-
rzyli podmiotom zrzeszonym w Polskim Zwigzku Faktoringowym wierzy-
telnosci o tgcznej sumie 41,4 miliardow ztotych (w tozsamym okresie w 2016
roku obroty wynosity 34,3 miliardéw zlotych). Rynek ustug faktoringowych
w naszym kraju odnotowuje wigc nadal dwucyfrowa dynamike wzrostu.
W tym czasie najwickszym zainteresowaniem i popularnoscig cieszyt si¢ fak-
toring pelny [www 1].

Podsumowanie

Ustuga faktoringu jest aktualng odpowiedzig na wspodtczesne potrzeby
przedsiegbiorcow, ktorzy poszukujg skutecznego zabezpieczenia przed ewen-
tualng niewyptacalnoscig kontrahentow. Zawarcie umowy faktoringowej po-
zwala m.in. na zachowanie ptynnosci finansowej i regulowanie biezacych zo-
bowiazan, co z kolei ogranicza ryzyko zwigzane z prowadzeniem firmy.

Faktoring pozwala poprawi¢ ptynnos$¢ finansowg przedsigbiorstwa w spo-
sob znaczacy 1 szybki oraz umozliwia przewidywaé wplyw naleznos$ci, co
z kolei wigze si¢ z dobrym planowaniem przepltywow pieni¢znych w przedsie-
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biorstwie. Minimalizuje takze ryzyko niewyplacalno$ci kontrahenta i likwi-
duje skutki opdznien ptatniczych. Faktoring powoduje wreszcie szybki dostep
do $rodkow wiasnych, co w rezultacie pozytywnie oddziatywuje na podejmo-
wanie decyzji inwestycyjnych i kreowanie dzigki temu wartos$ci przedsigbior-
stwa. Istotna, nader skuteczng barierg hamujgcg rozwoj ustug factoringowych
w Polsce jest jednak stosunkowo wysoki koszt tej formy finansowania dzia-
falnosci. Wysoko$¢ odsetek, ktore przedsigbiorca placi za otrzymane $rodki
zaleza od réznych czynnikow, wsrdd ktorych istotne sa wysokos¢ i rodzaje
wierzytelnosci przekazywanych faktorowi. Zdecydowanie lepiej to wyglada
w przypadku firm charakteryzujacych si¢ wyzszymi obrotami, posiadajagcymi
statych kontrahentow (odbiorcow). Mniejsze przedsiebiorstwa, dos¢ czesto,
skazane sa wrecz na warunki dyktowane przez faktorow, uwzgledniajace ry-
zyko zwigzane z umowg podpisywang z faktorantem. Pozostaje wreszcie mato
doceniany problem wiedzy przedsigbiorcow dotyczacej samego faktoringu.
Okazuje si¢ bowiem, ze jest ona nadal zbyt waska i pobiezna, aby ustuga ta
stata si¢ w gospodarce polskiej trwalym elementem towarzyszacym dziatal-
nosci gospodarczej. Niestety, nadal wiedza na ten temat jest w wielu wypad-
kach wrecz znikoma i zndéw dotyczy to gtéwnie matych jednostek.
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