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CYKLE KONDRATIEWA PO Il WOJNIE
SWIATOWEJ. KRYZYSY XXI WIEKU.

KONDRATIEV’S CYCLES AFTER WORLD WAR Il. CRISES OF THE 21ST
CENTURY

Streszczenie:

W czasach recesji gospodarczej poszukiwane
sa odpowiedzi na pytania dotyczace nadcho-
dzacego kryzysu - jego rozmiar6w i potencjal-
nych skutkéw. Teorie cykli koniunkturalnych
stanowia wyja$nienie mechanizméw prowa-
dzacych do kryzysow. Jednym z gléwnych cykli
koniunkturalnych jest dtugi cykl Kondratiewa,
ktéry moze wyjasniaé przyczyny recesji z po-
czatkéw XXIw. Whnioski plynace z obserwacji
krotkich i $rednich cykli koniunkturalnych po
II wojnie $wiatowej, pozwalaja przypuszczad,
ze dlugie cykle Kondratiewa, réwniez ulegly
deformacjom. W niniejszym artykule, analizie

podlegaja dtugie cykle Kondratiewa po II woj-

Abstract

In times of economic recession, answers are so-
ught for questions about the coming crisis — its
magnitude and potential effects. Business cycle
theories explain the mechanisms that lead to
crises. One of the main business cycles is the
long Kondratiev cycle, which can explain the
reasons for the recession from the beginning of
the 21st century. The conclusions drawn from
observations of short and medium business
cycles after World War II, suggest that long
Kondratiev cycles have also been deformed.
In this article, the long cycles of Kondratiev
after World War II are analyzed. The purpose

of the work was to check if deformations also
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nie $wiatowej. Celem pracy bylo sprawdzenie,
czy w cyklach tych takze wystapily deformacje.
W artykule podjeto réwniez probe wyjasnie-
nia stagnacji gospodarki na poczatku XXIw.
w kontekécie dlugich cykli. Kryzys z 2008r.
okazal sie przelomowym rokiem dla cyklu
Kondratiewa. Ponadto efektem pracy jest
stwierdzenie odksztalcen cyklu dotyczacych

okresu trwania, amplitudy faz oraz zasiegu.

Slowa kluczowe: cykl Kondratiewa, deforma-

cja cyklu, cykl koniunkturalny

occurred in the Kondratiev cycles. The article
also attempts to explain the stagnation of the
economy at the beginning of the 21st century
in the context of long cycles. The 2008 crisis
turned out to be a breakthrough year for the
Kondratiev cycle. In addition, the result of the
work is the finding of cycle deformations re-
garding duration, phase amplitude or range.

Keywords: long wave, business cycle, defor-
mation cycle
JEL Classification: B2, E3, E6, N1

JEL Classification: B2, E3, E6, N1

WPROWADZENIE

Do analizy cykli koniunkturalnych powraca si¢ czesto w czasach recesji,
poszukujac zrédla wyjasniania kryzysu i odpowiedzi na pytanie ,,Czy mozna
byto temu zapobiec?”. Wahania wobec gléwnego trendu s3 jedna z cech gospo-
darki kapitalistycznej wynikajacej z dazenia do osiggnigcia stanu rGwnowagi
rynkowej w zmieniajacych si¢ warunkach i nie da sie ich catkowicie wykluczy¢.
Te cykliczne zmiany, noszace nazwe cykli koniunkturalnych, dotykajg prak-
tycznie wszystkich aspektow zycia spoteczno-gospodarczego, ktére wzajemnie
i ciggle na siebie oddzialujg. Stad tez przyczyn cykli nie nalezy doszukiwac si¢
w jednym czynniku. Prowadzi to do trudnosci w okresleniu przyczyn i skutkow
kolejnych cykli. Mimo licznych teorii zaproponowanych przez m.in. Ludwika
Von Misesa, Friedricha von Hayka, Johna Keynsa oraz Josepha Schumpetera
wcigz brakuje definicji, ktéra w pelni opisywalaby i wyjasniala to zjawisko.
Dodatkowych trudnosci dostarcza analiza danych, gdyz koniecznos¢ sklasyfi-
kowania konkretnych szeregéw czasowych jest czynno$cig mato obiektywna
[Matkowski, 1997; Kuzbiel, 2018]. Doktadne opisanie cyklu jest jednak niezwy-
kle istotne z perspektywy walki ze spowolnieniem gospodarczym i fagodzeniem
fazy kryzysu w przysztych cyklach. W zaleznosci od dfugosci trwania, amplitudy
i intensywnosci wahan mozna je podzieli¢ na: krotkie (Kitchina — 3-4-letnie),
$rednie (Juglara — 7-11-letnie; Kuznetsa — 15-25 - letnie) oraz dlugie (Bronsona
- 30 - letnie, Kondratiewa — 45-60-letnie).

Wigkszos¢ z powyzszych koncepcji cykli powstata na podstawie danych
sprzed II wojny $wiatowej. Jednak analizy réznych wskaznikéw makroekono-
micznych po II wojnie $wiatowej wskazujg na deformacje krétkich - i $rednio-
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okresowych cykli. Kompleksowej analizy PKB w 17 krajach podjal si¢ Oscar
Jorda wraz ze wspodtautorami [2016]. Wykazal, ze cykle po II wojnie $wiato-
wej ulegaly licznym odchyleniom, tj. mialo miejsce skrocenie i zmniejszenie
amplitudy fazy spadkowej, wydluzenie czasu trwania fazy ekspansji, zmiana
dlugosci cyklu. Ponadto zwraca si¢ uwage na synchronizacje cykli, akceleracje
tempa rozchodzenia si¢ poszczegdlnych faz na kolejne kraje oraz zwigkszenie
ich zasiegu. Deformacje w powojennych krotkich i srednich cyklach potwierdza
takze Zelek [2018] oraz Szymanik i Zyguta [2009]. Wedlug nich bardzo istotng
zmiang z perspektywy przysztosci sg zmiany w fazie spadkowej, ktdre ulegly
zmniejszeniu. Wskazujg takze na role interwencjonizmu panstwa w fagodzeniu
skutkéw kryzysu. Nie mniej jednak wcigz brakuje analiz dtugich cykli po II
wojnie $wiatowej. Niniejszy artykul ma na celu sprawdzenie, jak przebiega-
ty cykle Kondratiewa po II wojnie $wiatowej, a takze omdwienie mozliwych
przyczyn deformacji. Z perspektywy dlugich cykli zostang takze wyjasnione
kryzysy z poczatku XXI w.

1. CYKLE KONDRATIEWA

Cykle Kondratiewa zostaly nazwane réwniez superocyklami, skokami,
dlugimi falami lub falami K. Czes$ciowo ich mechanizm zostal wyjasniony juz
w 1928 r., kiedy ukazata si¢ praca ,Wielkie cykle koniunktury gospodarczej”,
w ktorej Nikotaj Kondratiew analizowal zmiany gospodarcze zachodzgce na
przestrzeni 150 lat w najwiekszych gospodarkach $wiata, tj. w Niemczech, An-
glii, Francji i USA. W swoich rozwazaniach opierat si¢ gtéwnie na wskazni-
kach poziomu cen, obrotach handlu zagranicznego oraz placy rolnikéw. Wsrod
najwazniejszych przyczyn tych zmian wymienil modernizacje infrastruktury
zachodzacej pod wplywem postepu technologicznego, a takze odkrycie nowych
2167 zlota oraz wojny. Klasyczny cykl Kondratiewa skfada si¢ z dwdch faz: wzro-
stowej i spadkowej, w ktérych mozna wydzieli¢ okres ozywienia i ekspansji dla
fazy wzrostowej oraz okres spowolnienia i depresji dla fazy spadkowej. Charak-
terystycznym elementem tego cyklu jest rowniez konflikt zbrojny na przetomie
obu faz, ktory sklania do poszukiwania nowych rozwigzan technologicznych
[Stopka, 2016]. Dotychczasowe cykle prezentuje tabela 1.
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Tabela 1 Cykle Kondratiewa przed i po II wojnie §$wiatowej z uwzglednieniem czasu
trwania oraz innowacji technologicznej

Cykl | Okres wzro- | Okres spad- | Przetom technologiczny Czas trwania (w latach)
stowy kowy okres wzro- | okres spad-
stowy kowy
I 1787 - 1817 | 1817 - 1845 Silnik parowy/urzadzenia tkac- | 30 28
kie

II 1845- 1875 1875 - 1896 Kolej/stal 30 21

111 1896 - 1928 | 1928 - 1949 Elektrycznos¢/chemia 32 21

v 1949 - 1972 | 1972 - 1985 Motoryzacja/petrochemia 24 13

\% 1985-2010 2010 - Komputer/internet 25

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie Korotayev i Tsirel [2010], Stopka [2016] oraz https://
pl.tradingeconomics.com

Pierwsze trzy cykle zostaly wyodrebnione przez samego Kondratiewa. Na-
stepne cykle sa jednak tematem spornym, co zostanie omdéwione w dalszej
czesci artykulu. Prezentowane w powyzszej tabeli daty IV i V cyklu zostaly
wyznaczone na podstawie gtownych wskaznikow makroekonomicznych (CPI,
stopy bezrobocia, tempa zmian PKB, gtéwnych indekséw gieldowych (S&P500,
Dow, FT30)).

1.1 DLUGIE FALE PRZED Il WOJNA SWIATOWA

Jak wida¢ w tabeli 1, Kondratiew wyréznit dwa cykle przedwojenne oraz
trzeci cykl przypadajacy na I i II wojne $wiatowq. Zaréwno I, jak i IT cykl
przebiegaly podobnie, stad tez zaprezentowany zostanie tylko I cykl. III fala K
wykazuje rowniez wysokie podobienstwo z poprzednimi cyklami, dlatego nie
zostanie blizej omdwiona.

Rok 1780 poprzedzilo kilka istotnych przemian, a jedng z istotniejszych
okazalo si¢ skonstruowanie pojazdu napedzanego silnikiem parowym przez in-
zyniera wojskowego,N. Cugnota w 1769r. oraz ulepszenie silnika parowego
przez J. Watta. Udoskonalenie maszyny parowej byto bodzcem do rozpoczecia
calej serii przemian gospodarczo —spotecznych. Jednym z pierwszych sektoréw,
ktory zaczal wykorzystywaé maszyne parowa byly fabryki tkackie w Wielkiej
Brytanii. Nastepnie wynalazek znalazl zastosowanie w hutnictwie i wydobyciu
surowcow, przemysle przetwérczym oraz w produkeji rolnej. Wprowadzanie
urzadzen opartych o silnik parowy bylto przyczyng ogromnych inwestycji -
nawet male przedsiebiorstwa inwestowaly w nowoczesne maszyny. Spadajace
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ceny dobr, a przede wszystkim zywnosci przyczynily si¢ do wzrostu konsumpcji.
Blyskawiczny rozwoéj przemystu wymagal rozszerzania rynkéw zbytu. Szacuje
sie, ze obroty w handlu miedzynarodowym w tamtym okresie byty kilkunasto-
krotnie wyzsze niz w poprzedzajacym dwudziestoleciu [Pielach, 2015].

Nadprodukcja spowodowala stopniowe wejscie w faze recesji. Dodatko-
wym czynnikiem przyczyniajacym sie do recesji, charakterystycznym dla teorii
Kondratiewa byt okres wojen — dla I cyklu byty to wojny napoleonskie majace
kluczowe znaczenie dla Europy oraz wojny angielsko — amerykanskie. Wtasnie
te wojny przyczynily si¢ najbardziej do wzrostu inflacji. Ogromne wydatki zwig-
zane z ich prowadzeniem wigzaly si¢ ze zwigkszeniem podazy pieniadza. Na
gieldach w wigkszosci krajow duza popularnoscia cieszyly sie akcje towarzystw
kolejowych, co doprowadzito do powstania ruchu spekulacyjnego (nazywanego
»szalenstwem kolejowym”), ktory trwat w Wielkiej Brytanii az do 1845 r. Ilo$¢
udzielanych pozyczek w okresie spadkowym wzrosta niemal pigeciokrotnie.
W koncowym etapie cyklu podaz towaréw byla wszedzie wigksza od popytu.
Zadluzone przedsiebiorstwa zaczely upadaé. W 1846 r. doszto do pierwszego
epizodu paniki finansowej w Londynie. Spowodowalo to upadek kilku ban-
kow, w tym Agricultural and Commercial Bank of Ireland oraz Northern and
Central Bank of England. Centralny bank Anglii zostal wsparty przez Francje,
co zdotalo odsung¢ o rok ostateczny kryzys. Druga fala bankructw wybuchta
w maju 1847r. Ostatni etap wigzal si¢ z upadkiem przedsiebiorstw na caltym
$wiecie, co spowodowalo masowe zwolnienia. Rosnace w zastraszajacym tempie
bezrobocie doprowadzilo do wzrostu ubdstwa. Najwieksze straty podczas tego
kryzysu poniosta Wielka Brytania i USA, w nieco mniejszym stopniu Francja
i Niemcy [Lukasiewicz, 1967; Morawski, 2003].

Jak pokazuje tabela 1, stosunek diugosci fazy wzrostowej do spadkowej nie
byt réwny i wynosit odpowiednio 54,1% oraz 45,9%. Podobne rezultaty otrzymat
Mario Coccia [2010], ktéry dokonal analizy trzech cykli Kondratiewa, biorac
pod uwage tylko jeden czynnik — wskaznik cen. Wedltug tego wskaznika, okres
wzrostowy byl tylko nieznacznie dluzszy niz spadkowy. Ponadto mozna stwier-
dzi¢, ze okres gospodarczego wzrostu byl mniej dynamiczny, w przeciwien-
stwie do recesji, gdzie nastepowal gwaltowny spadek i kryzys. Wyjasnieniem
tego moze by¢ zjawisko kumulowania si¢ innowacji technologicznych w czasie
poprzedniej recesji, ktore nastepnie stopniowo zostaly zaabsorbowane przez
podmioty gospodarcze napedzajac w ten sposdb gospodarke. Tempo wprowa-
dzania technologicznych ulepszen bylo jednak $cisle skorelowane z szybkosciag
transportu, przeptywem informacji oraz poziomem edukacji spoleczenstwa,



98 Katarzyna Sujecka Né Tom XXXII

ktore w XIXw. bylo relatywnie niewielkie. Z kolei duza dynamika tendencji
spadkowej mogla wynikac¢ z braku reakcji wtadz na poczatkowe objawy recesji,
a przez to skutki kryzysu w spoleczenstwie byly bardzo widoczne - gwalttow-
nie wzroslo ubdstwo oraz pojawit sie gtdd, ktory w konsekwencji doprowadzit
do licznych zgonéw. Wartym zauwazenia jest fakt rozchodzenia sie kryzysu
na kolejne regiony. W trakcie pierwszych dwoch cykli mozna zaobserwowac,
ze zaréwno faza wzrostowa, jak i spadkowa nie byta zjawiskiem globalnym,
ale ograniczonym do kilku najbardziej rozwinietych panstw. W przypadku III
cyklu, kryzys dotknat wiekszo$¢ panstw, co moglo by¢ to skutkiem I i II wojny
$wiatowej [Morawski, 2003].

Podsumowujac mozna stwierdzi¢, ze przedwojenny cykl Kondratiewa wy-
kazuje niewielkg lewostronng asymetrie z mniejszym nachyleniem w stosunku
do linii trendu w fazie wzrostowej i wieckszym w fazie spadkowej. Graficzny
obraz przedwojennych cykli znajduje si¢ w dalszej czesci tekstu, gdzie zostaty
poréwnane z cyklami powojennymi (wykres 3).

1.2. CYKLE PO Il WOJNIE SWIATOWE)

1.2.1. 1V CYKL KONDRATIEWA

Kondratiew nie moégt samodzielnie wyznaczy¢ konca III cyklu. Zakonczenie
IT wojny swiatowej odbito sie bardzo wyraznie na wskaznikach ekonomicznych
i pozwolilo na jasne sprecyzowanie tejze granicy. Krétko po I wojnie §wiatowej
(a wiec ,,szczytowej” wojnie poprzedniego cyklu) pojawily si¢ liczne innowacje
- gtéwnie dotyczace transportu oraz branzy petrochemicznej. W 1912r. Wielka
Brytania zaczeta produkowa¢ pancerniki, ktorych zasilanie bylo oparte na ropie.
W podobnym czasie Niemcy zaczeli produkowac mysliwce. W 1913r. ruszyta
takze w USA tasmowa produkcja samochodoéw z silnikiem spalinowym. Do
konca II wojny $wiatowej, ropa oraz samochody byly wykorzystywane gtéwnie
do celéw militarnych, w tym takze do przemystu zbrojeniowego. Po II wojnie
$wiatowej doszlo do szybkiego rozwoju motoryzacji, transportu drogowego
ilotnictwa, ktéry doprowadzil do znaczacego wzrostu zapotrzebowania na rope
i produkty ropopochodne (np. benzyne). Po 1945r. innowacje trafity rowniez
do innych sektoréw przemystu, w tym takze do gospodarstw domowych. Po-
szczegolne kraje masowo budowaly drogi i autostrady. W Europie Zachodniej
do 1970r. facznie zbudowano ponad 15,5 tys. km autostrad, z czego 25% znaj-
dowato si¢ w REN. W zwiazku z rosnagcym zapotrzebowaniem na nowe dobra,
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powstaly liczne fabryki. W krajach rozwinietych bezrobocie utrzymywalo sie
na niskim poziomie. Dominujacymi panstwami byty USA i ZSRR, ktore zyskaty
status supermocarstw. Ze wzgledu na komunistyczny ustrdj gospodarczy ZSRR,
dlugi cykl koniunkturalny nie mégt przebiec bez zakldécen spowodowanych
znacznie wigkszg interwencja panstwa niz w innych krajach [Hacaga, 2015].

Po 1960r. nastgpila zmiana trendéw. W okres dorostosci weszty osobyz po-
wojennego wyzu demograficznego, co generowato powoli rosngce bezrobocie,
zwlaszcza w Europie Zachodniej. Zapotrzebowanie na rope wcigz wzrastato,
jednak kraje dotychczas pracujace na rachunek USA czy Wielkiej Brytanii,
zaczely domagac sie wigkszych udziatéw w zyskach. W 1960r. powstala Orga-
nizacja Krajow Eksportujacych Rope Naftowa (OPEC). Jednocze$nie USA nie
byly juz w stanie zaspokoi¢ konsumpcji z wlasnej produkcji ropy i szybko staty
sie jednym z wigkszych jej importeréw. Cena ropy zaczela rosna¢. Zaczat drozec
transport, a wraz z nim rosty koszt produkeji. W 1973r. doszto do konfliktu
Izraela z Syrig i Egiptem, czego efektem byt 4-krotny wzrost cen ropy do 1974
r. Jednak juz w potowie 1973r. w USA brakowalo ropy. Wiele przedsigbiorstw
musialo ograniczy¢ lub calkowicie zaprzesta¢ dziatalnosci. Inflacja zaczeta gwat-
townie rosnac osiggajac najwieksze wartosci od zakonczenia II wojny swiatowej
[Brodzinski, 2009]. Indeks Dow (Dow Jones Industrial Average) w ciagu tego
roku stracit 48% swojej warto$ci. O niewiele mniejszg wartos$¢ spadl indeks
S&P 500 miedzy 1974r. a 1975r. W podobnym czasie zareagowaly europejskie
i azjatyckie gietdy. Londynski indeks FT30 stracit 74 %. Nieco mniej stracit
glowny indeks w Hong Kongu (Hang Seng Index). W 1979r. rozpoczat si¢ drugi
kryzys naftowy trwajacy do 1982r. Rynki pograzone w juz trwajacej recesji za-
reagowaly jednak znacznie stabiej niz mialo to miejsce w poprzednim kryzysie
naftowym. Odkrycie zt6z ropy na Alasce i Morzu Pélnocnym pozwolito na cze-
$ciowe uniezaleznienie si¢ od krajow OPEC i przynioslo wzgledng stabilizacje
na rynku ropy [Salameh, 2001].

Poréwnujac wskazniki cen (inflacja bazowa i CPI) nie mozna stwierdzié,
aby IV cykl swoim przebiegiem znaczaco rdéznil si¢ od wczesniejszych cykli.
Udzial fazy wzrostowej do spadkowej jest zblizony do $redniej 3 poprzednich
cykli [Coccia, 2010]. Jednakze kryzys w latach 1973 - 1985 nie byt tak duzy,
jak w poprzednich falach. Indeks Dow podczas poprzedniego kryzysu spadt
o blisko 80%, a bezrobocie w USA dotknelo 25% spoleczenstwa (w poréwna-
niu do 11% w 1982 r.). Takze spadki PKB podczas kryzysu z poczatku XXw.
byly 2-krotnie wigksze. Podobne réznice mozna zauwazy¢ poréwnujac dane
dotyczace 11 II cyklu. J. Lukasiewicz [1967] opisujac skutki kryzysu I i II fali
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K wskazuje na ogromne bezrobocie i ubdstwo. W czasie tych kryzysow prace
stracito ponad 30% obywateli w Wielkiej Brytanii oraz USA. Réwniez produkcja
spadia o wigkszg warto$¢ niz miato to miejsce w latach 1973-1985.

Wartym wspomnienia jest takze zasieg rozchodzenia si¢ fal. W przypadku
pierwszego powojennego cyklu gléwnym osrodkiem byly USA, od ktérych
rozchodzila si¢ zaréwno tendencja wzrostowa jak i spadkowa na wigkszo$¢
gospodarek, a oddziatywanie na inne kraje bylo znacznie silniejsze niz w przy-
padku wczesniejszych fal. W przypadku I cyklu, najbardziej dotknieta zostata
Wielka Brytania. Nieco lzej zareagowaly Francja, Niemcy i USA. W trakcie
drugiej fali, gtéwnymi osrodkami byty USA i Wielka Brytania. Jednak kryzys
dotknat wigcej panstw niz poprzednio. W IV fali K przez migedzynarodowe po-
wigzania handlowe zarazone zostaly kolejne gospodarki, w tym Austria, Belgia
oraz ZSRR, ktéry ze wzgledu na panujacy komunizm zareagowal na §wiatowy
kryzys pozniej. IV fala dotarta takze do nielicznych krajow azjatyckich. Od-
dzialywania miedzy gospodarkami byly silniejsze, a szybkos¢ rozchodzenia sie
informacji wieksza.

1.2.2.V CYKL

Zgodnie z wyliczeniami Kondratiewa V cykl powinien byl rozpocza¢ si¢
w okolicach 1980r. Przetom technologiczny nastapil w 1946r., kiedy zostal zapre-
zentowany komputer ENIAC, skonstruowany przez J. Eckerta i J. Mauchlyego na
potrzeby stworzenia tablic balistycznych. Wynalazek ten w konsekwencji dopro-
wadzit do stworzenia komputeréw osobistych (1975r.). Powstalo réwniez wiele
przedsiebiorstw produkujacych nowg technologie oraz oprogramowanie do
nich. Nastepnie komputery osobiste powoli wkraczaly w kolejne gatezie rynku.
Rozwijal sie takze internet. Blyskawiczny podbdj rynku przez przedsigbior-
stwa zachecal inwestoréw do inwestowania w akcje przedsiebiorstw zwigzanych
z komputerami. Oprdécz USA, do panstw wiodacych dotaczyly kraje azjatyckie
— Chiny i Japonia. Sukces na gieldach przedsigbiorstw zwigzanych z kompute-
rami i optymizm towarzyszacy wzrostowi gospodarczemu, sklonil inwestorow
do inwestowania w przedsigbiorstwa, ktére zaczely prowadzi¢ dziatalnos¢ w in-
ternecie — notowania spotki Amazon w okresie 2 lat wzrosty o prawie 1500%,
nieco mniej Apple oraz Cisco.

Poczatek tysiaclecia zaczal si¢ jednak kryzysem. W II potowie 2000 r. w USA
pekla ,internetowa banka spekulacyjna” Krach na gietdach byl obserwowany na
wszystkich gieldach panstw rozwinietych i rozwijajacych sie. Kryzys na amery-
kanskiej gieldzie i jego konsekwencje zarazil inne gospodarki. W 2001r. doszto
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do kryzysu poczatkowo w Argentynie, rok p6zniej takze w Wenezueli, Brazylii
i Urugwaju. Kryzys byl takze odczuwalny w krajach europejskich i azjatyckich.
Jednakze skala zjawiska byta zdecydowanie mniejsza niz w krajach Ameryki
Poludniowej i Péinocnej [Morawski, 2003]. Kryzys z 2000r. stanowil preludium
do kolejnego w 2008r., ktorego skala poczatkowo bylta poréwnywana do Wiel-
kiego Kryzysu, ale interwencja panstwowa w poszczegdlnych krajach pozwolita
uniknac¢ tak gltebokiego dna depresji.

W 2007 r. ceny nieruchomosci w USA zaczely spada¢. Niepewnos¢ na giet-
dach oraz zla polityka pieni¢zna spowodowala, ze obywatele USA masowo
rzucili si¢ na zakup nieruchomosci korzystajac z niskooprocentowanych kre-
dytéw hipotecznych. Rozpoczeta sie fala bankructw bankéw. Kluczowy okazat
sie upadek jednego z najwigkszych na $wiecie bankéw inwestycyjnych - Le-
hman Brothers. W zwigzku z licznymi powigzaniami bankéw europejskich
z amerykanskimi, kryzys dotknat takze calg Europe. Ostabienie lokalnych walut
(gtéwnie wegierskiego forinta i islandzkiej korony) przyczynito sie do pogte-
bienia kryzysu w Europie. Ze wzgledu na wstrzymanie udzielania kredytow,
wiele przedsiebiorstw w Europie i USA zaczeto masowo zwalnia¢ pracowni-
kow. Podobnie stato si¢ rowniez w Ameryce Potudniowej. Co ciekawe, kryzys
nie dotknal réwnomiernie krajow azjatyckich. Chiny nie tylko nie dopuscilty
u siebie do kryzysu, ale takze z nagromadzonych rezerw walutowych dokonaty
licznych przeje¢ europejskich i amerykanskich firm. W przeciwienstwie do
Chin, skutki kryzysu bardzo bolesnie odczula Japonia, ktora przezywata w tym
czasie wewnetrzny kryzys [Mizen, 2008].

Na przetomie 2019 i 2020r. doszto do kolejnego kryzysu. Wstrzymanie pro-
dukcji w Chinach, Europie i USA spowodowato duze straty, jednak ze wzgledu
na restrykcje obecne jeszcze podczas analizy, nie jest mozliwe okreslenie skali
problemu. Pod koniec marca 2020r. rozpoczely sie masowe zwolnienia, gtéwnie
w USA. Indeks Dow spadl o blisko 30 punktéw procentowych. Drastycznie spa-
dlo takze PKB Chin i USA oraz innych panstw, ktére z obawy przed pandemia
wprowadzity surowe restrykgje.

0Od 2001 r. obserwuje si¢ spowolnienie gospodarcze, co moze sugerowac,
ze obecnie trwa faza spadkowa. Notowania rynku zlota pokazujg wzrost za-
réwno obrotu, jak i ceny tego kruszcu. Od 2016 r. wystepuje nieprzerwany
wzrost wartosci zlota, osiagajac co kilka miesiecy kolejne rekordy. Na gieldzie
papierdw wartosciowych zaczynaja przewazac tendencje spadkowe, a poten-
cjalnych inwestoréw jest co raz mniej. W niepokojacym tempie rosnie takze
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zadluzenie przedsigbiorstw, konsumentdéw, a takze calych panstw (np. Grecji
czy Wenezueli). Zauwazalne jest takze rosngce bezrobocie.
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Wykres 1 Notowania indeksu Dow

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie notowar indeksu Dow

Krzywa 1 pokazuje hipotetycznie zdeformowany cykl Kondratiewa, ktory
dzieli V cykl na cykl V i VI. Cykl V wedlug tego modelu trwat w latach 1985-
2008. Cykl VI zaczyna si¢ od 2008 roku. Krzywa 2 prezentuje drugi model na
podstawie zalozen cyklu Kondratiewa, ktéry wedlug tych wyznacznikéw ma
trwac od 1985 r. do 2035r., a wiec 50 lat.

(1]
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World GOP Supplementary Growth Rate
%)

Wykres 2 Tempo zmian PKB w analizie spektralnej. Krzywa 1 jest wypadkowq krzywej 2.
Zrédto: Korotayev oraz Tsirel [2010]
Wedtug pierwotnych zatozen Kondratiewa, V cykl powinien si¢ zakonczy¢

w okolicach 2035 - 2040r. Przy zalozeniu, ze 2008r. byl punktem zwrotnym
i rozpoczat tendencje spadkowas, faza wzrostowa byta kroétsza niz poprzednie,
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jednak wykazywala wigksza dynamike. Opierajac si¢ na badaniach Korotay-
ev’a oraz Tsirela [2010] mozna stwierdzi¢, ze faza wzrostowa V cyklu trwata
od 1985 do 2008r. (23 lata), a faza spadkowa bedzie trwata do okoto 2035r. (25
lat). Oznacza to dysproporcje w poréwnaniu z poprzednimi cykli. Przypuszcza
sie jednak, ze cykl V takze ulegt skroceniu i moze trwaé do 2020 — 2025r. Taki
przedzial wpisywalby sie w utrzymywany od pierwszego cyklu trend, pokazany
na wykresie 4. Ze wzgledu na sie¢ powiazan i zaleznosci ekonomicznych po-
szczegolnych gospodarek, efekt domina oraz zarazanie si¢ kolejnych sektorow
gospodarki na calym §wiecie bedzie duzo silniejsze niz w poprzednich cyklach
i dotknie zdecydowang wigkszos§¢ panstw na swiecie.

2. CYKLE PRZEDWOJENNE VS POWOJENNE

Sygnalizowane wcze$niej poréwnania nie obrazujg w pelni zmian w cyklach
na przestrzeni lat. Pogladowa deformacja cykli jest przedstawiona na wykresie
3, ktéry obrazuje omdwione wyzej cykle. Tempo innowacji ma swoje odbicie we
wskaznikach makroekonomicznych, gdzie wzrost tempa innowacji odpowia-
da ozywianiu si¢ gospodarki. Jak wida¢, pierwsze 2 cykle byly morfologicznie
podobne. Od II wojny §wiatowej obserwuje sig¢ silny trend rosnacy, ktéry byt
mozliwy dzieki przewadze fazy wzrostowej w cyklu oraz zwiekszeniu amplitudy.
Z drugiej strony wyraznie wida¢ skrocenie i splycenie fazy spadkowe;.

Automation
Digital networks ~ Robotics
Software Digitalization
Petrochemicals  New Media Sustainability
Water power Steam Electricity Electronics Biotechnology
Textiles Rail Chemicals Aercspace
fron Steel Internal combustion engine
Mechanization Cotton
Commerce

Pace of innovation

3 Wave 4"Wave | 5% Wave 6" Wave
60 years 1845 55 yoars 1900 50 years 1950  40years 1990 30 years(?) 2020 25 years(?)

E

Wykres 3 Morfologia cykli Kondratiewa

Zrédlo: https://transportgeography.org/?attachment_id=5329 (dostgp 14.03.2020)

Analiza poszczegolnych cykli pozwolila na wskazanie linii trendu w czasie
trwania cykli. Skracanie dtugosci cyklu dotyczylo takze cyklu II i III. Jednak-
ze po II wojnie §wiatowej czas trwania IV fali ulegt zmniejszeniu o znacznie
wieksza wartos¢ (16 lat). V cykl z powodu nierozstrzygnietej daty koncowej nie
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moze stanowi¢ dowodu. Przypuszczalne zakonczenie cyklu datowane na 2025
r. moze ulec zmianie. Na wykresie 4 widoczny jest rowniez procentowy udziat
fazy wzrostowej w catym cyklu. W tym przypadku réwniez wzrost udziatu tego
okresu jest obecny w II i IIT cyklu.

Cras trwania
- B0% cykiu

- osak = = %udris fazry
wrrastewe) w
oykiu

Cras trwania cyldu w latach
-
LT

3
Cwkil Kondratiewas

Wykres 4 Czas trwania cykli i procentowy udzial fazy wzrostowej

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie tabeli 1

Waznym elementem opisujacym cykl koniunkturalny jest amplituda miedzy
fazami. W przedwojennych cyklach amplitudy fazy wzrostowej i spadkowej nie
réznily sie znaczacoi oscylowaly blisko linii trendu (amplituda dla cyklu byta
bliska 0). W przeciwienstwie do 3 pierwszych cykli, odchylenia od gtéwnego
trendu w cyklach powojennych s3 zdecydowanie wigksze, a faza wzrostowa
cyklu jest wyzsza niz spadkowa. Obserwuje si¢ amplitudy dodatnie, rosnace.

&

o ne

1860 1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020

Wykres 5 Amplituda cykli

Zrédto: Gallegatti [2017]
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Wykres zostal opracowany na podstawie tempa przyrostu PKB. Réznica
miedzy wersja 1 a 2 wynika z przyjecia innych zalozen trendu - krzywej ru-
chomej. Oznaczenia II, III, IV, V odnosza sie do kolejnych cykli. Wierzchotek
IT A przedstawia szczyt fazy wzrostowej II cyklu, a IIB dno depresji.

3. DYSKUSJA

Cykl Kondratiewa jest szeroko dyskutowanym tematem. Wielu ekonomi-
stow,m.in. M. Rothbard [1984] krytykuje juz sam fakt istnienia dlugiego cyklu
i zarzuca Kondratiewowi oraz jego zwolennikom manipulacje danymi dla po-
parcia teorii istnienia dtugich cykli. Z drugiej strony zwolennicy teorii Kon-
dratiewa twierdza, ze diugie cykle wystepuja juz od 1000r., co wykazal m.in. W.
Thompson [1990], ktéry wyodrebnit 18 cykli Kondratiewa. Jednakze badania
m.in. Korotayev’a i Tsirel'a [2010] zdajg si¢ calkowicie potwierdza¢ obecnosé
dlugich cykli w gospodarce. Kwestia sporng jest wyznaczenie cykli po II wojnie
$wiatowej ze wzgledu na réznice w morfologii cyklu.

L.1iS. Neofidow [2014] zaprezentowali model, w ktérym wyrdzniaja juz
sze$¢, a nie pie¢ cykli. Wedtug nich VI cykl Kondratiewa trwa od 1990r. i jest
wywolany rozwojem bioinzynierii i medycyny. W ich opinii, powojenne cykle
ulegly znacznemu skrdéceniu z powodu zwigkszonego tempa postepu technolo-
gicznego i trwaja 30-40 lat. Oznacza to, ze IV cykl zaczat sie w 1940 . i trwal do
lat 1973-1985, a V do 1990-2000r. Zakonczenie VT fali K wedlug tych obliczen
przypada na lata 2025-2030. Wedtug niech kryzys z 2008r. jest poczatkiem fazy
spadkowej. W swojej pracy autorzy zwracaja tez uwage na podejmowanie przez
rzady interwencji w okresach spowolnienia gospodarczego oraz kryzysu, co
moze znaczaco wplywac na dtugos¢ i przebieg cyklu. Ze wzgledu na ingerencje
wladz w gospodarke, okresy recesji moga by¢ takze nieznacznie dluzsze, jednak
skutki powinny by¢ zdecydowanie mniej odczuwalne.

Z zakreslonymi powyzej ramami czasowymi zgadza si¢ takze Adams i Mo-
uatt [2010]. W ich opinii, podstawa VT fali jest dostep do informacji, w tym
takze rozwoj social media. Wyznaczenie ram czasowych V i VI cyklu oparli
gltéwnie o postep technologiczny, a nie o czynniki ekonomiczne. Wedlug nich
VI cykl rozpoczat sig w 1991 r. W ich teorii istotne jest okreslenie skali zjawiska
i potencjalnego nadchodzacego kryzysu. Zakldcenie w obiegu informacji moze
wywola¢ depresje na miare kryzysu z I cyklu Kondratiewa. Teoria ta ma swoje
uzasadnienie ekonomiczne. Na poczatku XXIw. wiele przedsiebiorstw przenio-
sto swoja dziatalnos$¢ do Internetu. Zaczeto prowadzi¢ kampanie reklamowe
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oraz oferowa¢ produkty i ustugi w sieci. Zaburzenia wynikajace z zablokowania
mozliwosci komunikowania si¢ miedzy konsumentem a producentem/ustu-
godawca moga spowodowaé gwaltowne zmiany w podazy, co moze wywolaé
okres recesji.

Zblizong teorie ma takze L. i A. Grinin [2016]. Wedlug nich cykle Kon-
dratiewa po II wojnie §wiatowej réwniez ulegly wyraznemu skrdéceniu. Suge-
ruja takze, ze kazdy kolejny cykl bedzie krotszy od poprzedniego ze wzgledu
na tempo postepu. Jednak po kolejnej wielkiej rewolucji przemystowej (ktéra
datuja na poczatek XXIIw.), poczatkowo cykle znowu sie wydluza, a kolejne
w nowym wieku bedg réwniez ulega¢ skroceniu. Podobnie jak L. i S. Neofidow
wskazujg na bioinzynieryjne podstawy cyklu VI, ale dodaja postep w zakresie
cybernetyki i kognitywistyki. W przeciwienstwie do nich, inaczej charakteryzuja
ramy czasowe cyklu. IV cykl Kondratiewa trwat do 1980-1985r., za$ V konczy
sie na 2020r. W swoich przewidywaniach wskazuja, ze VI cykl zakonczy sie
w okolicach 2050.

Istnieje rowniez grupa ekonomistow, ktorzy uwazaja, iz po II wojnie swiato-
wej cykle ulegly wydtuzeniu. Polskim przedstawicielem takiego stanowiska jest
W. Bialek, ktory faczy cykle Kondratiewa z teorig cyklu pokoleniowego Straussa
i Howego. Wedtug Biatka cykl powinien wspolczesnie trwac okoto 70 — 80
lat, co wynika ze zmian w czasie trwania zycia i obyczajowosci. ROwniez jako
przyczyne wydluzonego cyklu wskazuje na odejscie od parytetu zlota, a przez to
mozliwos¢ silnej ingerencji FED (Amerykanskiego Banku Centralnego), ktory
moze walczy¢ z kryzysem deflacyjnym i inflacyjnym. Jednakze dodruk pienia-
dza czy obnizenie stop procentowych prowadzi w dalszym ciggu do akumulacji
niekorzystnych zjawisk i mozliwych konfliktéw. W efekcie kryzys zostaje tylko
odsuniety w czasie. Wyczerpanie narzedzi, ktérymi dysponuje polityka mone-
tarna, moze spowodowac kryzys, ktéry swoim rozmiarem bedzie przypominat
kryzys z pierwszych cykli. Wedtug Biatka cykl, ktory rozpoczat si¢ w okolicach
1950 r. powinien trwa¢ do roku 2020-2030 i jest to pierwszy powojenny cykl
[Pielach, 2015].

Jak wida¢, w tej chwili nie jest mozliwe jednoznaczne stwierdzenie, w kto-
rym cyklu obecnie znajduje si¢ $wiatowa gospodarka. Wyznaczenie pewnych
ram czasowych dla powojennych cykli nie jest na ten moment mozliwe, a analiza
przebiegu fal powinna by¢ powtérzona po roku 2040, co powinno pozwolié
na wyodrebnienie dwéch pelnych powojennych cykli. Pozwoli to réwniez na
ustosunkowanie kryzyséw z poczatku XXIw. do dtugich fal.
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Nie mniej jednak wszystkie zaproponowane modele wskazuja jasno, ze rok
2020 nalezy do fazy spadkowej, a w niedalekiej przyszlosci mozliwa jest gleboka
recesja. Jednocze$nie z zaprezentowanych modeli wynika, ze potencjalna de-
formacja cyklu w zakresie dlugosci trwania czy splycenie okresu recesji wynika
ze wzrostu tempa postepu technologicznego oraz wykorzystywania narzedzi
polityki pienieznej i fiskalnej. Wykorzystanie tych narzedzi prowadzi do fago-
dzenia skutkéw kryzyséw gospodarczych, jednak moze okazac si¢ to niewy-
starczajace, by uchroni¢ swiat przed kolejnym wielkim kryzysem. Jak uwazaja
analitycy, obnizanie stop procentowych czy oferowanie pakietéw socjalnych
moze trwac tylko do okreslonych poziomdéw. Prowadzona polityka ingeruje
w naturalny cykl, ktéry prowadzi do ,,samooczyszczenia’, a tym samym takze
stabilizacji, co powoduje gromadzenie si¢ zjawisk wyjatkowo niekorzystnych.
Taka kumulacja sprawia, ze w pewnym momencie nie istniejg juz narzedzia,
ktére moglyby powstrzymac kryzys, a skala kryzysu staje si¢ proporcjonalna
do ilo$ciowego charakteru tych zjawisk [Pancer -Cybulska, 2018].

PODSUMOWANIE

Cykl Kondratiewa wciaz budzi szerokie zainteresowanie wéréd ekono-
mistow. Podobnie, jak inne cykle, dtugi cykl réwniez ulegl deformacjom po
IT wojnie $wiatowej. Jedna z wazniejszych zmian byto skrdcenie cyklu oraz
zmniejszenie amplitudy fazy spadkowej. Na podstawie powyzszych analiz moz-
na stwierdzi¢, Ze zaden kryzys po II wojnie §wiatowej nie mial tak negatywnych
skutkow, jak w przypadku kryzysu konczacego 11 IT cykl. Bylo to mozliwe dzigki
podjeciu przez panstwa interwencji w postaci zmian w polityce pienieznej (np.
manipulacji stopami procentowymi) oraz zmian w polityce fiskalnej, w tym
uruchomienie pakietow socjalnych, ktérych gléwnym zadaniem byla stabilizacja
popytu w fazie recesji. Pozytywnym zjawiskiem byl réwniez wzrost udzialu fazy
wzrostowej w cyklu i zwigkszenie dynamiki zmian w tym okresie.

Niekorzystnym trendem staje si¢ zjawisko globalizacji i tworzenie silnych
powigzan ekonomicznych miedzy krajami. Ostatni kryzys z 2008r. stanowi nie-
zbity dowod, jak wielkie niebezpieczenstwo niesie ze soba bliska wspdtpraca
miedzynarodowa. W ciggu jednego roku kryzys wywolany wewnetrzng desta-
bilizacjg rynku USA ogarnal niemal wszystkie kraje na §wiecie. Podjecie przez
panstwa interwencji ztagodzilo kryzys, jednak nie doszto do ,,samooczyszcze-
nia”. Duza ingerencja w naturalny mechanizm kapitalistycznych gospodarek
moze prowadzi¢ do znacznie powazniejszych skutkéw w przysztosci, jednak ze
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wzgledu na krotki czas, nie jest mozliwe zbadanie skutkéw tych dzialan w per-
spektywie dltugofalowej. Niewatpliwie badania nad cyklami sg bardzo istotne
w dluzszej perspektywie czasowej. Mimo, iz kryzysy sa nieuniknione, biezace
analizy cykli pozwalaja na dopasowanie polityki monetarnej i fiskalnej, aby
tagodzic¢ skutki recesji. Wyznaczenie okreséw prosperity i obserwacja trendow
jest wazna ze wzgledu na zapobieganie ,,przegrzania” si¢ gospodarek. Powinien
to by¢ réwniez czas przeznaczony na gromadzenie srodkéw, w tym ograniczenie
polityki socjalnej. Kolejne badania powinny skupic¢ sie na poznawaniu nowych
mechanizméw i instrumentéw zapobiegania glebokiej recesji w zaleznosci do
cyklu. Analiza kolejnych cykli Kondratiewa moze pozwoli¢ takze na lepsze
gospodarowanie srodkami publicznymi.
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