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Streszczenie:

Sektor matych i §rednich przedsigbiorstw jest jednym z gtéwnych czynnikow
decydujacych o wzroscie gospodarczym kraju. O jego znaczeniu decyduje
ilo§¢ zarejestrowanych przedsigbiorstw, posiadane zasoby i rola w tworzeniu
Produktu Krajowego Brutto. Na rynku finansowym dostgpnych jest wiele in-
strumentow finansowania dzialalnosci i rozwoju przedsigbiorstw. Do dyspozy-
cji pozostaja migdzy innymi: kredyt, leasing, dotacje, fundusze pozyczkowe,
venture capital a takze aniotowie biznesu. Celem artykutu jest ocena zakresu
korzystania z niestandardowych zrodet finansowania dziatalnosci przez male
i srednie przedsigbiorstwa oraz wskazanie przyczyn powodujacych ogranicze-
nie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej a takze analiza korzystania przez
przedsigbiorstwa z wybranych niestandardowych zrédet finansowania dziatal-
nos$ci gospodarczej.

Stowa kluczowe: bariery, kapitat, przedsi¢biorstwo, PKB, Zrddta finansowania

Wprowadzenie

Istotnym parametrem warunkujacym funkcjonowanie kazdego przedsig-
biorstwa jest proces finansowania. Proces ten mozna rozwazaé¢ z wielu punktow
widzenia. Ze wzgledu na zrodto pochodzenia kapitatdéw wyrdznia si¢ podzial na
kapitaty wtasne pochodzace od wiascicieli i kapitaty obce pochodzace z zewnatrz
otoczenia, w ktérym funkcjonuje przedsiebiorstwo. Kapitalty wilasne stanowig
podstawowe zrdédto finansowania sktadnikéw majatku przedsigbiorstwa i osia-
gania okreslonych korzysci przez wihascicieli. Kapitat obcy jest uzupeliajagcym
zroédlem finansowania dziatalnosci i rozwoju przedsigbiorstw. Przedsigbiorstwa
w Polsce polegaja w duzym stopniu na samofinansowaniu. Pozwala to zachowac
ptynnos¢ finansowa, ale z drugiej strony ostabia i zmniejsza mozliwosci rozwojo-
we przedsiebiorstwa, dazenia do bycia innowacyjnym i w nastepstwie konkuren-
cyjnym [Wolanski, 2013, s. 69-73].

W wyniku tych ograniczen przedsigbiorstwa, niezaleznie od formy, przedmio-
tu 1 rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zmuszone sg do poszukiwania coraz czgsciej
alternatywnych, nietradycyjnych, nowoczesnych zrodet finansowania zewngtrznego.
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Celem artykuhu jest ocena zakresu korzystania z niestandardowych ze-
wnetrznych zrodet finansowanie dziatalno$ci przez male i §rednie przedsigbiorstwa
oraz wskazanie przyczyn powodujacych ograniczenie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej a takze analiza wykorzystania przez przedsi¢gbiorstwa ustug finan-
sowych jako dodatkowych sposobow pozyskania kapitatu. Analize struktury
przedsigbiorstw i form finansowania zaprezentowano dla lat 2006-2015. Doko-
nano proby oceny poziomu korzystania z zewnetrznych zrodet finansowania oraz
ukazano przyczyny i ograniczenia w ich korzystaniu. W procesie postgpowania
analitycznego wykorzystano badania wtorne opublikowane glownie w raportach
Gloéwnego Urzedu Statystycznego, Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci,
Agencji Rozwoju Innowacji oraz innych instytucji badajacych ten sektor.

1. Charakterystyka zrodel finansowania przedsiebiorstw

W literaturze przedmiotu klasyfikacja zrodet finansowania oparta jest na kry-
terium okreslajacym pochodzenie kapitatu. Mozna wyrdzni¢ kapital wlasny i kapi-
tat obcy. Z uwagi na zrédto pochodzenia kapitatu: kapitat wewnetrzny i zewnetrzny.

Kapitat wlasny uwazany jest za najbardziej stabilne Zrédlo finansowania
dziatalnosci przedsigbiorstwa ze wzgledu na dtugi termin zaangazowania §rodkow.
Ryzyko takiego finansowania jest znacznie mniejsze niz kapitalu obcego. Podmiot
wnoszacy kapital nie ma zazwyczaj prawa do jego zwrotu czy odsetek. Wyna-
grodzenie za zaangazowanie $rodkéw przybiera forme¢ uczestnictwa w wypraco-
wanym zysku. W sprzyjajacych okoliczno$ciach wykorzystanie kapitatu obcego
pozwala skorzysta¢ z efektu dzwigni finansowej, dzigki ktorej wzrasta rentownos¢
kapitatow wiasnych. Duzy wptyw ma tzw. efekt tarczy podatkowej, gdyz koszty
ptaconych odsetek pomniejszajg podstawe opodatkowania, co w efekcie obniza
koszt dtugu [Latoszek (red.), 2008, s. 74-75]. Rozwoj przedsiebiorstwa jest nie-
zbednym procesem w cyklu jego funkcjonowania. Prowadzi do zmian poziomu
i struktury elementéw sktadowych przedsiebiorstwa [Stawasz, 2006, s. 26]. Zalezy
zarowno od wewnetrznych jak i zewngtrznych czynnikow warunkujgcych funk-
cjonowanie przedsiebiorstwa jak rowniez od dostgpu do finansowania obcego, kto-
re jest jednocze$nie finansowaniem zewngtrznym. Dostep do wybranych zrodet
finansowania dla matych i $rednich przedsi¢biorstw ilustruje tabela 1.

Tabela 1. Dostep wybranych zrdédel finansowania dla malych i Srednich
przedsiebiorstw

Przedsi¢biorstwo
Forma dost¢pnosci kapitalu i rf)(z(:.l:lcc;p;{:n . Male Srednie
Samofinansowanie - ++ +++
Wktady wspolnikow +++ +++ +++
Fundusze venture capital + ++ ++
Kredyty bankowe - ++ +4+ 4+

Porgczenia kredytowe - ++ + 4+
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Leasing - +++ +++
Franchising - _ +++
Fundusze pomocowe + ++ ++

Kredyt handlowy - +++ + 4+
Faktoring — ++ + 4+
Pozyczki z sektora pozabankowego ++ ++ +++
Pozyczki od rodziny i znajomych +++ +++ +++

— zrédta niedostepne, + zrodia trudno dostepne, ++ zrodia Srednio dostgpne, +++ zrodia
tatwo dostgpne

Zrodto: Skowronek — Mielczarek [ 2007, s. 36].

Poza tradycyjnymi formami wsparcia finansowego dla rozwoju malych
i $rednich przedsigbiorstw istniejg nieckonwencjonalne formy finansowania sek-
tora tych przedsigbiorstw. Kredyty sg najczesciej stosowanym przez mate i red-
nie przedsigbiorstwa zewnetrznym zrodtem finansowania. Stuza finansowaniu
zarowno dzialalno$ci biezacej jak i potrzeb rozwojowych. Jedna z najbardziej
popularnych i dostgpnych form finansowania jest leasing, ktory polega na okre-
sowym umozliwieniu korzystania, za stosowna oplata, z okre$lonych rzeczowych
sktadnikow majatku, gtownie inwestycyjnego, bez koniecznosci nabycia ich na
whasnos¢. Leasing ma korzystny wpltyw na rozwoj MSP, poniewaz jest sposobem
uzytkowania ruchomych i nieruchomych sktadnikéw majatku trwatego, potrzeb-
nego do zrealizowania pomystu na rozwoj przedsigbiorstwa [Majchrzycka-Gu-
zowska, 1999, s. 381]. Leasing jest szczegdlnie korzystny dla nowozaktadanych
przedsigbiorstw o ograniczonych kapitatach wtasnych. Pozawala zachowac¢ ptyn-
no$¢ finansowa i umozliwia alternatywne finansowanie inwestycji [Grzywacz
i Burzacka-Majcher, 2007, s. 271].

Zdecydowanie elastycznym zrodlem krotkoterminowych form finansowa-
nia r6znigcym si¢ od kredytow jest faktoring. Polega na odptatnym odstapieniu
przez przedsigbiorstwo swoich naleznosci z tytutlu wyswiadczonych odbiorcom
dostaw towarow lub ustug, przed terminem ptatnos$ci, bankowi lub innej instytucji
finansowej specjalizujgcej si¢ w inkasie wierzytelnosci. Przedsigbiorstwo, ktore
dokonato sprzedazy, udzielajac odbiorcy kredytu kupieckiego, odstepuje nalezno-
$ci z tego tytuhu instytucji finansowej, otrzymujgc w zamian gotowke po ztozeniu
faktury u faktora [Bien, 2005, s. 239]. Faktoring pomaga przedsigbiorstwu utrzy-
mac ptynnos¢ finansowa, daje mozliwos$¢ zaangazowania $rodkéw finansowych
w dziatalno$¢ biezacg lub nowe przedsigwziecia.[Grzywacz, 2005, s. 73]. Wyni-
kiem tego jest przyspieszenie obrotu kapitatu [Safin, 2002, s. 36].

Venture capital jest odmiang private equity. Termin venture capital ozna-
cza ,kapital wysokiego ryzyka” Iub ,kapitat ryzyka”. Inwestycje dokonywane
sg we wczesnym stadium rozwoju i shuzg uruchomieniu przedsigbiorstwa lub
jego ekspans;ji. Jest to jedyna mozliwo$¢ realizacji obarczonych duzym ryzykiem
przedsigwzie¢ w fazie projektowania produktu badz ustugi lub zaktadania firmy
(start-up financing), gdy zalozyciele ani ich najblizsze otoczenie nie dysponujg
odpowiednimi $rodkami finansowymi [Waniak-Michalak, 2007, s. 44-45].
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Rozwigzaniem dla mtodych przedsi¢biorstw moze by¢ zewnetrzny kapitat
wlasny w postaci pomocy Aniotow Biznesu (business angels). Oferowane $rod-
ki wypetniaja luke kapitalowg powstatag pomigdzy wiasnymi kapitatami, finan-
sowaniem pozyskiwanym od przyjaciot i rodziny a funduszami venture capital.
Uwzgledniajac branze, w ktorej dziata przedsiebiorstwo i jego potencjal rozwo-
jowy, aniotowie biznesu odgrywaja istotng role w budowaniu przewagi konku-
rencyjnej i wspieraniu innowacji. Stawiajg do dyspozycji swoj kapitat, zdolnosci
oraz know-how [Piekunko-Mantiuk, 2014, s. 371-372].

Istotnym elementem systemu finansowego sa fundusze pozyczkowe. Po-
wstaly jako alternatywa do bankowego zrodla finansowania zewnetrznego, gtow-
nie dla MSP. Zaletg funduszy pozyczkowych jest ich przychylne podejscie do
mikro-, matych i $rednich przedsigbiorstw w odréznieniu do sektora bankowe-
go. Gltownym celem funduszy pozyczkowych jest s$wiadczenie ustug w zakresie
udzielania pozyczek zaréwno dla firm rozpoczynajacych dziatalnos$¢ jak i istnie-
jacych juz na rynku, ale dziatajacych na obszarze dzialania danego funduszu.
Przedsiebiorca, ktory nie ma mozliwosci zaciggnigcia kredytu w banku, z powodu
braku zdolno$ci kredytowej, historii kredytowej lub innych wymaganych zabez-
pieczen, moze stara¢ si¢ uzyskac¢ srodki na finansowanie i rozwoj swojej dziatal-
nosci z funduszu pozyczkowego [Skowronek-Mielczarek, 2007, s. 105-109].

2. Sektor i ograniczenia rozwoju przedsiebiorstw

Klasyfikacji mikro-, matych i $rednich przedsigbiorstw dokonuje si¢ we-
dtug kryterium ilo$ciowego, w sktad, ktorego wchodza trzy elementy takie jak:
wielko$¢ zatrudnienia, przychod ze sprzedazy i suma bilansowa. Podziat na trzy
parametry funkcjonuje nie tylko w Polsce, ale catej Unii Europejskiej od 1996
roku [Kuczowic, 2012, s. 26]. W Polsce podziat sektora przedsicbiorstw, na trzy
segmenty reguluje ustawa o swobodzie dzialalno$ci gospodarczej. Kryteria po-
dzialu przedsigbiorstw przedstawia tabela 2.

Tabela 2. Kryteria podzialu mikro-, malych i Srednich przedsi¢biorstw
w krajach unii europejskiej

Przedsiebiorstwo Zatrudnienie Roczny obrét Suma bilansowa
Mikro- <10 oséb <2 mln EUR <2 miln EUR
Male <50 oséb <10 mln EUR <10 mln EUR
Srednie <250 0sob <50 mln EUR <43 mln EUR
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: {Ustawa o swobodzie dzialalnosci...,
art. 104-107].

Sektor MSP jest jednym z gtéwnych czynnikéw decydujacych o wzroscie
gospodarczym kraju. O jego wartosci decyduje liczba zarejestrowanych przed-
sigbiorstw, posiadane zasoby oraz udzial w tworzeniu Produktu Krajowego Brut-
to. Wedtug danych opublikowanych przez Gtowny Urzad Statystyczny w 2015
roku w Polsce byto okoto 4.184409 przedsiebiorstw zarejestrowanych w rejestrze
REGON [www 6]. Zgodne z podzialem w Tabeli 2 w 2015 roku w Polsce ist-
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niato: 4.003599 mikroprzedsi¢biorstw (95,7% ogétu przedsigbiorstw), — 147124
matych przedsigbiorstw (3,5% ogotu), - 29 243 Srednich przedsigbiorstw (0,7%
ogéhu), — 3 675 duzych przedsigbiorstw (0,1% ogétu). Z ponizszych danych moz-
na odczytac, ze w 2015 r. istniato w Polsce 4.179966 mikro-, matych i $rednich
przedsigbiorstw, ktore stanowity 99,9% wszystkich przedsiebiorstw zarejestro-
wanych w systemie REGON. Liczbe podmiotow wedhug sektoréw i form praw-
nych w latach 2006-2015 przedstawia ponizsza tabela 3.

Tabela 3. Liczba podmiotéow wedlug sektorow i form prawnych w latach
2006-2015

L. mikro- male Srednie duze
Rok l: IVZVZdZ“?g“’r' (0-9) (10-49) (50-249) | (250-999)

SO Mliczba | % |liczba | % | liczba | % | liczba | %
2006 3635227 3455565 | 95,1 [147393| 4,1 | 28406 | 0,8 | 3863 | 0,1
2007 3684804 3502303 | 95,0 150128 4,1 | 28462 | 0,8 | 3911 | 0,1
2008 3756289 3568137 | 95,0 |154833| 4,1 {29323 | 0,8 | 3996 | 0,1
2009 3741846 3548354 | 94,8 [159705| 4,3 {29730 | 0,8 | 4057 | 0,1
2010 3908991 3713677 (95,0 [161550| 4,1 {29731 | 0,8 | 4033 | 0,1
2011 3869083 3674970 | 95,0 [160851| 4,2 {29340 | 0,8 | 3922 | 0,1
2012 3974544 3794489 | 95,5 |146489| 3,7 [ 29787 | 0,7 | 3779 | 0,1
2013 4069484 3890686 | 95,6 [145425| 3,6 | 29637 | 0,7 | 3736 | 0,1
2014 4118896 3938654 | 95,6 (146926 3,6 | 29610 | 0,7 | 3706 | 0,1
2015 4183641 4003599 | 95,7 |147124| 3,5 | 29243 | 0,7 | 3675 | 0,1
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: [www 6].

W poréwnaniu z 2014 rokiem liczba przedsiebiorstw znajdujacych si¢ sys-
temie REGON w 2015 roku wzrosta o 1,6% (w roku 2014 liczba ta wynosila
4.119671). Ogoblnie w kazdym roku mozna zaobserwowac wzrost przedsi¢gbiorstw
w okresie od 2006-2015 roku z wylaczeniem 2011 roku, poniewaz roku w tym
odnotowano niewielki spadek. Istotng informacja jest to, ze wszystkie przedsig-
biorstwa w 2012 roku wytworzyty 73,0% polskiego PKB, z czego ok. 48,5% —
sektor MSP. Mikroprzedsigbiorstwa wytworzyty okoto 29,7% PKB, mate — 7,8%
a $rednie — 11,% PKB [www 4]. Udziat sektora MSP w wytwarzaniu PKB calej
gospodarki Polsce jest najwickszy ze wszystkich zrodet i wynosi 48,5%. Dla po-
réwnania PKB wytworzony przez duze przedsigbiorstwa 11,% stanowi 24,5%
zatem jest dwukrotnie mniejszy. Udziat MSP w wytwarzaniu PKB prezentuje ta-
bela 4.
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Tabela 4. Udzial MSP w wytwarzaniu PKB lata 2004-2012

Warto$¢ dodana brutto wytworzona przez | Wartos¢

PKB przedsiebiorstwa dodana .
Rok | (mln brutto | Ci21
MSP . odatki*
PLN) (ogétem duze | innych P
razem | mikro | male |Srednie podmiotow

2004 | 923248 | 70,5% |48,6%31,0% |7,6%] 10,0% [21,9%| 18,3% 11,1%
2005| 983302 | 70,3% |47,8%(31,5%|7,4%| 8,9% [22,5%| 17,8% 11,9%
20061060031 70,7% |47,8%31,0%|7,4%| 9,3% [22,9%| 17,2% 12,2%
20071176737 70,8% |47,3%30,4% |7,2%| 9,8% [23,5%| 16,7% 12,5%
20081275432 71,1% |47,2%(29,9%|7,4%| 9,9% |23,9%| 16,5% 12,5%
2009|1343366| 72,3% |48,4%(30,4%7,9%| 10,1% |23,9%| 16,5% 11,1%
2010|1416447| 71,6% |47,6%(29,6%|7,7%| 10,4% |24,0%| 16,5% 11,9%
2011 {1528127| 71,8% [47,3%29,4%|7,8%| 10,1% | 24,5%| 16,1% 12,2%
2012|1596378| 73,0% |48,5%(29,7%|7,8%| 11,0% |24,5%| 15,6% 11,4%
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: [www 4].

Kolejnym miernikiem, ktory wskazuje na znaczenie sektora MSP jest
wplyw tego sektora na ksztattowanie rynku pracy. Sektor ten generowat w Polsce
69% dostepnych miejsc pracy. Dla poréwnania w krajach Unii Europejskiej MSP
wytworzyly 67,2% dostepnych miejsc pracy. Oznacza to, ze polskie MSP stwo-
rzyty o 1,8% wigcej miejsc pracy, przyczyniajac si¢ tym samym na zmniejszenie
stopy bezrobocia w kraju [www 4]. Dane statystyczne dotyczace udziatu polskich
i europejskich MSP w zatrudnieniu zaprezentowano w tabeli 5.

Tabela 5. Udzial sektora, MSP wg klas wielko$ci w zatrudnieniu w Polsce
i Unii Europejskiej 2012 r. (%)

Polska UE-28 (Srednia)
Mikro przedsiebiorstwa 36,8% 29,5%
Male przedsiebiorstwa 13,4% 20,5%
Srednie przedsiebiorstwa 18,8% 17,1%
Duze przedsi¢biorstwa 30,9% 32,8%
OGOLEM MSP 69,0% 67,2%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: [www 4].

Podstawowym ograniczeniem rozwoju matych i $rednich przedsiebiorstw
sg ich niewystarczajace zasoby finansowe i koniecznos$¢ poszukiwania dodatko-
wych zrodet finansowania. Dodatkowo wystepuje wiele innych trudnosci i barier,
jakie przedsigbiorstwa napotykaja w swojej dzialalno$ci i mozliwosci rozwoju.
Bariery w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej obrazuje ponizszy rysunek 1.
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Wykres 1. Bariery w prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej (%)
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: [www3].

Sposréd wielu trudnosci 1 barier ograniczajacych prowadzenie dzialalno$ci
i zniechecajacych do inwestowania, pierwsze miejsce zajmujg procedury admi-
nistracyjne (35%), drugie miejsce zajmujg niejasne i niespojne przepisy prawa
(33%), na trzecim miejscu znalazly si¢ wysokie podatki (29%) oraz mato sprzy-
jajacy system fiskalny. Istotnymi przeszkodami sg takze wysokie koszty pracy
(16%) 1 koszty finansowania dziatalno$ci (11%). Pozostale bariery takie jak: kon-
kurencja,, brak srodkéw na rozwoj, niski popyt, biurokracja, niedobor pracow-
nikow, nierzetelno$¢ kontrahentéw, a takze poczucie braku poparcia ze strony
rzadzacych majg mniejsze znaczenie dla przedsiebiorcow [www 3].

Pomimo istniejacych czynnikoéw i barier dotyczacych prowadzenia dzia-
falno$ci warto zwroci¢ uwage, ze z roku na rok zwigksza si¢ ogdlna liczba przed-
sigbiorstw. Ulega poprawie rowniez wskaznik przezycia przedsigbiorstw, ktory
mowi o kontynuacji zatozonej dziatalnosci. Jak wynika z tabeli 6 ponizej, stopien
przezywalno$ci, po pierwszym roku dziatalnosci, utrzymywat si¢ na wysokim
poziomie. Dla wszystkich podmiotow wynosit on ponad 76%. Tylko dla podmio-
tow zarejestrowanych w 2013 roku zanotowano nieznaczny spadek wskaznika
przezycia wynidst on 74%.
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Tabela 6. Liczba i wskaznik przezycia przedsi¢biorstw powstalych w latach
2009-2013

Przedsi¢ebiorstwa

Rok | Ogélem zarejestrowane Aktywne WSk%.lZ’n.ik

po 1 roku przezycia
2009 275307 212010 77,0%
2010 286203 222567 77,8%
2011 274456 210120 76,6%
2012 278731 212845 76,4%
2013 268407 198704 74,0%

Zrédto: Opracowanie na podstawie: [www 5].

3. Wybrane niestandardowe formy finansowania
- ocena dostepnosci i decyzje wyboru

Podmioty z sektora MSP zazwyczaj dysponuja okre§lonymi zasobami ka-
pitatowymi i majg ograniczony dostep do zewngtrznych obcych zrodet finansowa-
nia. MSP korzystajac z poszczegdlnych zrodet finansowania dziatalnosci kieruja
si¢ wlasciwa sobie hierarchig tych zrédet. Charakterystycznym zjawiskiem jest
ponadto mentalnos$¢ kredytowa wiasciciela, ktora powoduje, ze preferuje on ka-
pitat wlasny a do kapitatu obcego podchodzi z rezerwg. Objawia si¢ to daze-
niem wiasciciela do utrzymania swojej ekonomicznej i prawnej samodzielnosci.
W ostatecznosci, whasciciel korzysta z pozyczek od rodziny i znajomych. Obo-
wigzek spetnienia warunkow dotyczacych pozyskania kapitatdéw obcych czgsto
wiaze sie z ryzykiem ograniczenia samodzielno$ci whasciciela sektora MSP [Wo-
lanski, 2013, s. 70]. Wéréd form finansowania zewnetrznego znajdujg si¢: kredyty
bankowe, leasing, dotacje unijne, pozyczki, dotacje budzetowe krajowe i inne
(fundusze venture capital, porgczenia kredytowe, faktoring). Zrodta finansowania
zewnetrznego przedstawia rysunek 2.

709

60-

30 56,5

32,7

= N
<9

$rodki
wiasne
kredyt
bankowy
leasing
pozyczka

Wykres 2. Zrodla finansowania MSP (%)
Zrbdto: Opracowanie wlasne na podstawie: [www 3].
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Analizujgc formy finansowania zewn¢trznego mozna zauwazy¢ istotng
role kredytow bankowych oraz leasingu jako najczesciej wykorzystywanych me-
tod finansowania dzialalnosci. Z kredytu korzysta 56,5% przedsigbiorstw a z le-
asingu okoto 32,7% firm. 30,3% jednostek wybiera pozyczke poza bankowa.
Pozostalych w niewielkim stopniu sg brane pod uwage przedsigbiorstw. Przyczy-
ng takiego zjawiska moze by¢ brak zasobow wiedzy o istnieniu tego typu zrodet.

Na rynku finansowym dostgpnych jest wiele instrumentoéw finansowania
dziatalnosci przedsiebiorstw z sektora MSP. Ze wzgledu na branze i specyfi-
ke dziatania tych przedsigbiorstw, ich wybor ukierunkowany jest na okreslong
grupe produktow finansowych, co wptywa na ograniczenie rozwoju tych przed-
sigbiorstw. Zatem nalezy edukowac przedsiebiorcéw na temat dodatkowych moz-
liwosci finansowania.

Kolejnym zrédlem, ktore przedsiebiorcy moga wykorzystac, aby sfinan-
sowaé swoje nowatorskie pomysty jest rynek venture capital. Kapitat pochodza-
cy z tego sektora poprawia strukture kapitalowa finansowanych przedsigbiorstw,
przez co otwiera drzwi do dalszego finansowania za pomocg takich zrédet jak
kredyt czy pozyczka.

Onie wiem Obardzo trudno Eraczej trudno
[ ani tatwo ani trudno Hraczej fatwo Obardzo tatwo
pozyczki od innych 44
przedsiebiorcow
pozyczki z innych a4
instytucji niz banki
srodki z MIF 54
fundusze unijne 54
fundusze venture
- 58
capital
faktoring 43
leasing | 9 B 2 H
kredyt bankowy |4 37 12

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Wykres 3. Jak latwo skorzystaé z finansowania? (%)

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: [www 3].
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Rysunek wskazuje, ze poziom wiedzy przedsi¢biorcOw na temat niestan-
dardowych form finansowania dziatalno$ci jest ograniczony. Najlepiej znane
1 najczesciej wykorzystywane sposoby finansowania, to leasing (78%) 1 kredyt
bankowy (48%). Natomiast poziom wiedzy odno$nie funduszy venture capital,
oraz pozyczki od innych przedsiebiorstw pozabankowych, jest bardzo niski. Az
58% firm deklaruje brak odpowiedniej wiedzy na temat dostepu do funduszy ven-
ture capital. Sytuacja ta ma zapewne niezwykle silny wplyw na tempo rozwoju
rynku venture capital w Polsce. Podobng sytuacje daje si¢ zaobserwowa¢ odno-
$nie pozyczek od instytucji pozabankowych lub od przedsigbiorstw. Odpowiedzi
»hie wiem” udzielito odpowiednio 43% i 44% przedsigbiorcow. W przypadku do-
finansowania ptynacego z Unii az 65% przedsigbiorstw uwaza, ze trudno jest po-
zyskac tego rodzaju kapitaty, mimo ze do$¢ dobrze znajg to zroédto finansowania.
Czynnik ten ma réwniez posredni wpltyw na ograniczenie realizacji pomystow
innowacyjnych [www 3].

Podsumowanie

Warunki, w jakich funkcjonujg przedsiebiorstwa stale ulegajg zmianie.
Wymusza to konieczno$¢ cigglego dostosowywania si¢ dziatajacych podmiotow
do nowej rzeczywistosci. Zdolno$¢ do szybkiej reakcji na zmieniajace si¢ oto-
czenie oraz umiejetnos¢ pozostania konkurencyjnym w grupie nowo powstatych
przedsigbiorstw jest warunkiem utrzymania si¢ na rynku. Jednostki, ktore nie
potrafia sprosta¢ wymaganiom staja si¢ nieefektywne i s wypierane z rynku.
Powyzsze relacje migdzy przedsicbiorstwami z jednej strony sa uwarunkowane
stanem otoczenia prawno-ekonomicznego, a z drugiej wptywaja na gospodarke
[www 5]. Rynek finansowy oferuje coraz to nowsze, wyszukane formy finanso-
wania. Do praktycznego ich wykorzystania potrzebna jest odpowiednia wiedza i
umiejetnosci, zeby efektywnie wykorzysta¢ zdobyte srodki. Mate i $rednie przed-
sigbiorstwa obecnie odgrywaja kluczowsa role w gospodarce. Przyczyniaja si¢ do
ograniczania bezrobocia i stanowig zrodto wzrostu gospodarczego. Podstawowa
bariera ograniczajaca rozwoj przedsigbiorstw jest przede wszystkim niedobor ka-
pitatu. Do dyspozycji sektora matych i srednich przedsigbiorstw jest wiele mozli-
wosci korzystania z niestandardowych form finansowania dziatalnosci i rozwoju,
np. kredyty, pozyczki,, leasing, poreczenia kredytowe faktoring, fundusze venture
capital, dotacje itd. Kredyt bankowy oraz leasing to najbardziej popularne formy
finansowania zewnetrznego obcego wskazywane przez firmy. Bez wzgledu na
wielkos¢ przedsiebiorstwa firmy sektora MSP wybieraja w pierwszej kolejnosci
srodki wlasne, a nastepnie korzystajg z kredytu, leasingu oraz funduszy unijnych
jako alternatywnych form finansowania.

Istotng kwestig jest niski stopieni informowania przedsigbiorcoéw o moz-
liwosciach i sposobach, z jakich, moga skorzysta¢. Aby zmienic¢ t¢ sytuacje, ko-
nieczna jest wicksza edukacja przedsigbiorcow dotyczaca zasad funkcjonowania
rynku finansowego, w tym oczywiscie dziatalno$ci bankow. Zatem sektor matych
i $rednich przedsigbiorstw nalezy u§wiadamia¢ o mozliwos$ciach wsparcia i efek-
tywnym wykorzystaniu kapitatu obcego.
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NON-STANDARD FORMS OF BUSINESS FINANCING
THE ROLE AND CHOICE DECISIONS

Summary:

The small and medium enterprises sector is one of the major factors that de-
termine the economic growth. The factor’s importance is led by the quantity
of registered companies, resources accessibility and the role in creating Gross
Domestic Product. On the financial market there are a lot of instruments ava-
ilable to facilitate company development and financing of business activity.
The financial market offers a number of instruments for financing business
activity and development. There are, among others: credit, leasing, grants, loan
funds, venture capital and business angels. The aim of the article is to assess
the use of non-standard sources of business financing by SMEs, to indicate
the barriers to doing business, and to analyse the use of selected non-standard
sources of business financing.

Keywords: barriers, capital, enterprise, GDP, sources of financing



