Tom 12/2020, ss. 125-147

ISSN 0860-5637

e-ISSN 2657-7704

DOI: 10.19251/rtnp/2020.12(7)

www.rtnp.mazowiecka.edu.pl

Zbigniew Klimiuk
Mazowiecka Uczelnia Publiczna w Plocku
ORCID: 0000-0002-8555-3522

ETAPY NA DRODZE DO CALKOWITE]
WYMIENIALNOSCI LIRA WEOSKIEGO
W OKRESIE 1945-1958

STAGES ON THE ROAD TO TOTAL CONVERTIBILITY OF THE
ITALIAN LIRA IN THE PERIOD BETWEEN 1945 AND 1958

Streszczenie:

Artykut omawia kolejne etapy zwiazane z uzyskaniem przez lira wloskiego
catkowitej wymienialnosci wedlug standardéw Migdzynarodowego Funduszu
Walutowego. Spetnienie gtéwnych postulatéw MFW i uksztattowanie syste-
mu walutowego funkcjonujacego w okresie powojennym dokonane zostato
w 1958 1. wraz z przejéciem przez dwanascie krajéow Europy Zachodniej (w tym
Wihochy) do zewngtrznej wymienialnosci ich poszczegélnych walut. Stato si¢
to w wyniku zniesienia wprowadzonych wczeéniej ograniczeri dewizowych.
Mozna méwi¢ o powstaniu w tych warunkach migdzynarodowego systemu

waluty ztoto-dewizowej. Wszystkie te zmiany spowodowaly, ze lir wloski stat
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si¢ ,twarda waluta” i uzyskat status waluty migdzynarodowej. Po raz pierwszy
od zakoriczenia wojny zostat zgloszony 30 czerwca 1960 r. jego oficjalny parytet
do MFW na poziomie 0,001421 grama czystego zlota. Kurs ten pozostawal
na takim poziomie (z niewielkimi tylko odchyleniami) w okresie kolejnych
dziewigciu lat. Wprowadzony system wymienialnosci lira przyczynit si¢ do jego
wzmocnienia i ustabilizowania jako waluty, w ktdrej byly réwniez przeprowa-
dzane operacje w bilansach platniczych wielu krajéw.

Stowa kluczowe: Wiochy, lir wloski, Migdzynarodowy Fundusz Walutowy,
Europejska Unia Platnicza, bilans ptatniczy, petna wymienialno$¢ walut, system

dewizowo-zloty, ograniczenia dewizowe, rezerwy walutowe, parytet walutowy.

Abstract:

The article discusses the successive stages involved in the Italian lira obta-
ining full convertibility according to the standards of the International Mone-
tary Fund. The fulfillment of the main demands of the IMF and the formation
of the monetary system functioning in the postwar period were accomplished
in 1958 with the transition of twelve Western European countries (including
Italy) to the external convertibility of their individual currencies. This happened
as a result of the abolition of foreign exchange restrictions that were introduced
earlier. It is possible to speak of the emergence of an international system of
gold and currency under these conditions. All these changes made the Italian
lira a “hard currency” and gave it the status of an international currency.

For the first time since the end of the war on June 30, 1960 the official
exchange rate at the IMF was 0.001421 grams of pure gold. This exchange rate
remained at this level (with only minor deviations) for the next nine years. The
introduced system of convertibility of the lira contributed to its strengthening
and stabilization as a currency in which balance of payments operations of
many countries were conducted.

Keywords: Italy, Italian lira, International Monetary Fund, European Pay-
ments Union, balance of payments, full currency convertibility, system of gold

and currency, foreign exchange restrictions, exchange reserves, exchange parity.
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WPROWADZENIE

Ograniczenia dewizowe i system clearingu w mi¢dzynarodowych stosun-
kach gospodarczych byly i s3 czynnikami negatywnie wplywajacymi na wielko$¢
i tempo wzrostu wymiany handlowej migdzy paristwami. Jednak w okreslonych
warunkach system ten byl jedynym, w ktérym w ogéle mozliwa byta wymia-
na migdzy poszczegélnymi gospodarkami. Sytuacja taka zaistniala w $wiecie
kapitalistycznym po II wojnie wiatowej w warunkach ogdlnego rozprezenia
w stosunkach gospodarczych, zniszczen i wyczerpania wojng wielu krajéw
(przede wszystkim europejskich) oraz braku w nich rezerw dewizowych'. Nie-
przypadkowo tez podstawa migdzyparistwowych stosunkéw gospodarczych
w pierwszych latach powojennych staly si¢ umowy dwustronne obejmujace
w potowie lat 50. ok. 60% migdzynarodowych rozliczen $wiata kapitalistycz-
nego. Towarzyszyto temu takze stosowanie w wielu krajach ograniczeri dewizo-
wych. Nad uksztattowaniem nowego systemu migdzynarodowych stosunkéw
walutowych rozpoczeto prace jeszcze w okresie I wojny $wiatowej. Chodzito
przy tym o stworzenie takiego systemu, ktéry eliminowatby niekorzystne dla
rozwoju wymiany miedzynarodowej stosunki walutowe, jakie uksztattowaly sie
w okresie poprzedzajacym wojne, ale ktéry nie oznaczatby jednoczesnie powrotu
do systemu waluty zlotej, niemozliwej do wprowadzenia ze wzgledu na potrze-
by wewngtrznej, interwencjonistycznej polityki gospodarczej. Wymienialno$¢
walut, tj. swobodny zakup i sprzedaz walut zagranicznych za walute krajowa
i przekazywanie tych walut do innych krajéw, byta wprowadzana w poszcze-
gblnych krajach stopniowo, a w grudniu 1958 r. uzyskata sankcj¢ prawna.

Niniejszy tekst analizuje przypadek Whoch, gdzie mozna wyréznié naste-
pujace etapy na drodze do wymienialnosci lira:

a. przystapienie do systemu kompensat wielostronnych w 1947, 1948

iw 1949 r;
b. przystapienie do Europejskiego Porozumienia Arbitrazowego w 1953
r;

c. przystgpienie do Klubu Rzymskiego i Paryskiego odpowiednio w 1955

r.iw1956r;

d. przystapienie do EPU;

1z Klimiuk, Ewolucja gospodarki Wioch po II wojnie swiatowej - od ,,cudu” do kryzysu gospodarczego,

Pétrocznik Instytutu Nauk Ekonomicznych i Informatyki PWSZ w Plocku Nauki Ekonomiczne, t. XXII,
2015, s. 377-392.
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e. ) wprowadzenie catkowitej wymienialnosci lira.

Artykut omawia kolejne etapy zwigzane z uzyskaniem petnej wymienialno-
§ci lira wloskiego w 1958 r. Jego tezg mozna sformutowaé nastgpujaco: spetnie-
nie gtéwnych postulatéw Migdzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW)
i uksztattowanie systemu walutowego funkcjonujacego w okresie powojennym
dokonane zostato w 1958 r. wraz z przejsciem przez 12 krajéw Europy Za-
chodniej (w tym Wioch), ktére znosily stopniowo wprowadzone uprzednio
ograniczenia dewizowe, do zewngtrznej wymienialno$ci walut. Mozna méwié
o ksztattowaniu si¢ w tych warunkach migdzynarodowego systemu waluty ztoto-
-dewizowe;j. System waluty ztoto-dewizowej, znany byt jako ,wewngtrzny” sys-
tem pienigzny poszczegdlnych krajéw kapitalistycznych i zostal uksztattowany
po I wojnie $wiatowej, a nastgpnie porzucony na rzecz waluty manipulowanej
w latach 30. Po II wojnie $wiatowej uksztattowat si¢ on na plaszczyZinie mie-
dzynarodowych stosunkéw walutowych. Istnialo podobieristwo migdzy tymi
dwoma systemami: ztoto-dewizowym systemem pieni¢znym lat 20. wewnatrz
krajéw a powojennym zloto-dewizowym systemem pieniadza $wiatowego. Po-
legato ono na tym, ze sktadnikiem rezerw pieni¢znych w powojennym systemie
pieniadza $wiatowego mogto by¢ zaréwno zloto, jak i waluta wymienialna na
zloto. Na tym jednak owo podobienstwo si¢ nie koniczyto. W okresie migdzywo-
jennym mozliwo$¢ wymiany pienigdza papierowego na ztoto w wewnetrznych
systemach pieni¢znych istniata réwniez (poczawszy od pewnej kwoty pieni¢znej)
dla prywatnych whascicieli. W systemie ztoto-dewizowym pieniadza swiatowego
po I wojnie $wiatowej mozliwos¢ taka miaty jedynie wladze pienigzne, a wigc

banki centralne krajéw-cztonkéw MEW.

1. Przy. STAPIENIE DO SYSTEMU KOMPENSAT WIELOSTRONNYCH

10 listopada 1947 r. Wlochy przystapily do zbiorowego uktadu platnicze-
go, ktéry przewidywat wielostronna kompensate sald wynikajacych z rozliczen
migdzy paristwami cztonkowskimi®. Statymi czlonkami porozumienia oprécz
Whoch byty: Belgia, Luksemburg, Francja, Holandia i RFN, a niestalymi: Au-

stria, Dania, Grecja, Norwegia, Portugalia, Szwecja i Wielka Brytania. Porozu-

2 FA.Lutw, V.V. Lut, Monetary and Foreign Exchange Policy in Italy, Unicersisty Press, Princston 1950.
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mienie to zostato zawarte pod wptywem koniecznosci ztagodzenia szkodliwych
nastgpstw systemu rozliczeni bilateralnych, ktéry krepowat swobodny rozwdéj
obrotéw miedzynarodowych. Catkowite przywrécenie multilateralizmu bylo
niemozliwe na tym etapie, gdyz waluty poszczegdlnych krajéw nie byly ustabili-
zowane, produkgja nie osiagneta jeszcze dostatecznego poziomu, a rezerwy zlota
i dewiz byly niewystarczajace. Dlatego tez to pierwsze porozumienie o wielo-
stronnej kompensacie sald obejmowato tylko waski krag paristw. Dla realizacji
porozumienia powotano Komitet Delegatéw i Reprezentantéw, ktéry przekazat
petnomocnictwa Bankowi Rozrachunkéw Miedzynarodowych w Bazylei. Roz-
liczenia byly dokonywane na podstawie sprawozdan o stanie sald skladanych
przez banki centralne pafstw-uczestnikéw. Zgodnie z porozumieniem Paryskim
kompensaty dzielity si¢ na dwie kategorie:
1. Kompensaty pierwszej kategorii byly przeprowadzane migdzy staly-
mi cztonkami systemu. Pociagaly one za soba redukcje istniejacych
sald w zamknietym kregu partneréw, z ktorych kazdy byt dtuznikiem
poprzedzajacego go partnera i wierzycielem nast¢pujacego po nim,
przy czym ostatni kraj w tym taricuchu byt wierzycielem pierwszego.
2. Kompensaty drugiej kategorii byly drugorzedne i dotyczyty krajéw,
keére byty tylko dtuznikiem lub tylko wierzycielem i w zwigzku z tym

nie mogly bra¢ udziatlu w kompensatach pierwszej kategorii.

Istnienie systemu kompensat byto niezb¢dne dla whasciwego funkcjonowa-
nia Europejskiego Programu Odbudowy, ktéry przyczynit si¢ do zmniejszenia
salda ptatno$ci miedzynarodowych oraz do zwigkszenia wymiany w obrebie
granic ustalonych przez kredyty bilateralne. W ramach tego porozumienia
przedstawiono do realizacji salda o facznej wartosci 700 mln dol. W pazdzier-
niku 1948 r. podpisano w Paryzu nowy uktad przewidujacy automatyczna
kompensate sald miedzy 19 krajami czlonkowskimi OECE®. W ramach tego
systemu kraje wierzycielskie udzielaly indywidualnie kazdemu ze swoich dtuzni-
kéw tytutem ,,pomocy posredniej”, tzw. prawa ciggnienia, otrzymujac w zamian
w formie pomocy warunkowej dodatkows transz¢ dolarows. Na podstawie tego
porozumienia wszystkie kraje czlonkowskie dokonywaty kompensat pierwszej

kategorii polegajacej na redukowaniu sald w koricu kazdego miesiaca. Kom-

3 A. Graziani (1972), Leconomia italiana: 1945-1970, il Mulino, Bologna.
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pensaty drugiej kategorii, z ktorymi zwigzany byt transfer przynajmniej jednej
waluty, mogty by¢ dokonywane tylko na zyczenie danego kraju.

Na mocy porozumienia z 1948 r. 13 krajéw sposréd 19 dokonato
kompensat pierwszej kategorii, czyli zréwnowazylo zobowigzania z nalez-
nosciami. Kraje wierzycielskie otworzyly konta dyspozycyjne na rzecz kraju
dtuznika. Kazdego miesiaca kraj, ktéry przyznat , prawo ciagnienia” (otworzyt
konto dyspozycyjne) otrzymywat dodatkowa pomoc w ramach Planu Mar-
shalla w postaci transzy warunkowej. Ogétem w ciagu dziewigciu miesigcy od
pazdziernika 1948 r. do czerwca 1949 r. dokonano kompensat na ogélna sume
w wysokosci 103,7 mln dolaréw, a w kredycie dokonano rozliczeri o tacznej
wartosci 680 mln dol. W ramach tych regulacji Wlochy ustality dla swoich
dtuznikéw prawa ciagnienia na sumg 47,3 mln dol., a na rzecz Wtoch otwarto
konta dyspozycyjne w Austrii oraz w Wielkiej Brytanii. 7 sierpnia 1949 r. te
same kraje podpisaly trzecie z kolei porozumienie o kompensacie wielostronnej,
ktére miato wygasnaé w czerweu 1950 r. Porozumienie to opierato si¢ wlasciwie
na tych samych zasadach co poprzednie z tym, ze nastgpita zmiana w sposobie
pokrycia miesigcznych deficytéw bilateralnych. W systemie poprzednim finan-
sowanie deficytéw byto dokonywane przy pomocy prawa ciagnienia bilateral-
nego. W nowym natomiast systemie regulowanie deficytéow dokonywane byto
w sposdb nastgpujacy:

a.  w wysokosci 75% przez prawo ciagnienia bilateralne (bilateral dra-
wing rights);
b. wwysokosci 25% przez prawo ciagnienia multilateralne (multilateral

drawiing rights).

Nowy system platnosci migdzyeuropejskich stanowit wiec, dzigki cz¢scio-
wemu stosowaniu ,,prawa ciagnienia” multilateralnego, skromna prébe wyeli-
minowania bilateralizmu finansowego utrudniajacego zniesienie bilateralnych
kontyngentéw importowych. Stopien multilateralizmu okazat si¢ jednak wkrét-
ce niewystarczajacy. Fala dewaluacyjna z wrzesnia 1949 r. wywotata bardzo
powazne perturbacje w zakresie wymiany i platnosci migdzyeuropejskich. Trud-
nosci zwiazane z systemem bilateralnym umozliwity wielu krajom zniesienie
restrykeji importowych zalecanych przez OECE. Ilosciowe restrykcje importu
utrzymywano czgsto nie tylko ze wzgledu na ochrong bilansu platniczego, lecz

takze jako $rodek obrony przed konkurencja zagraniczng. Oczywiscie bilatera-
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lizm wymiany i platnosci nie sprzyjat rozwojowi handlu zagranicznego i migdzy-
narodowemu podziatowi pracy w krajach zachodnioeuropejskich®. W zamian
za otrzymanie kredytu od partnera lub za mozliwo$¢ eksportu na jego rynek,
bilateralizm zmuszat dany kraj do zakupu pewnych produktéw zbgdnych lub
niepozadanych po cenach wyzszych niz na pozostatych rynkach. Kredyty i prawa
ciagnienia bilateralne mogly by¢ wykorzystane tylko wobec krajéw, ktére ich
udzielity. Wprowadzony w wysokosci 25% multilateralizm tylko nieznacznie
usuwat defekt. Prawa ciagnienia byly obliczane na podstawie przewidywanych
deficytéw i nadwyzek bilansowych. W przypadku odmiennego ksztattowania
si¢ wymiany towarowej prawa pozostawaly niewykorzystane badz tez byty wy-
czerpywane zbyt szybko. Z drugiej strony zaden kraj nie byt zainteresowany
oszczednym uzyciem ,,prawa ciagnienia’, gdyz bylo ono przyznawane na écidle
okreslony czas nieprzekraczajacy okresu rocznego. System ten zachecat kraje
dtuznicze do utrzymywania wysokich deficytéw celem pelnego wykorzystania
pomocy zewngtrznej, bowiem na mocy uktadu cztonkowie otrzymywali pomoc
bezposrednia w dolarach i to proporcjonalnie do ich przewidywanego deficytu
wobec strefy dolarowej. Kraje wierzycielskie zainteresowane z kolei byly utrzy-
mywaniem nadwyzek w platnosciach miedzyeuropejskich, bowiem w zamian za
udzielanie ,,prawa ciagnienia” otrzymywaty dolary od OECE z tytutu ,,pomocy
warunkowej”. System ten nie mégtby wigc trwaé bez stalej sztucznej pomocy
amerykariskiej. Jednoczesnie wysitki krajéw zachodnioeuropejskich w kierunku
liberalizacji wymiany pozostawaly bezskuteczne, bowiem brak byto swobodnego
transferu ich walut’. Utworzenie systemu wolnej i wielostronnej wymiany walut
wszystkich cztonkéw musiato by¢ dokonane jako logiczna konsekwencja zasad
liberalizacji wymiany i niezb¢dny warunek jej dalszego rozszerzenia. Dalszym
krokiem w tej dziedzinie byto utworzenie Europejskiego Porozumienia Arbi-

trazowego w 1953 r.

Agreement for the Establishment of European Payments Union, Paris 1951.

>y Zamagni, Betting on the Future. The Reconstruction of Italian Industry, 1946-1952, w: Power in Eu-

rope? Great Britain, France, Italy and Germany in a Postwar World, 1945-1950, Edited by J. Becker and E.
Knipping, Berlin, New York 1986, s. 283-301.
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2. PRzYSTAPIENIE WEOCH DO POROZUMIENIA O WIELOSTRONNYM
ARBITRAZU

Whochy przystapily do Porozumienia o Wielostronnym Arbitrazu Dewi-
zowym 22 kwietnia 1955 r. Porozumienie to zostato zawarte w maju 1953 r.
przez 8 krajéw europejskich: Belgie, Danig, Francje, REN, Holandig, Szwecje,
Szwajcarig oraz Wielka Brytani¢. Mialo ono na celu uelastycznienie wzajemnych
rozrachunkéw migdzy paristwami cztonkowskimi. Arbitraz polegat na tym,
ze dewizy na pokrycie transakeji biezacych mogly by¢ nabywane nie tylko na
rynku dewizowym kraju, do ktérego miata by¢ skierowana zaptata, lecz na
jakimkolwiek innym rynku nalezacym do kraju bedacego uczestnikiem poro-
zumienia. Tak wigc np. dlug Wtoch wobec REN mégt by¢ pokryty w drodze
zakupu w Wielkiej Brytanii jej aktualnych sald dodatnich RFN. Zasada bylo, iz
upowaznione banki tych krajéw mogly zawiera¢ transakcje dewizowe spotowe
(spot) i transakcje dewizowe terminowe (forward) z innymi upowaznionymi
bankami we wlasnym kraju lub kraju partnera. Transakcje te dokonywane byly
w ramach kursu walutowego, ktéry mégt waha¢ si¢ o 3-4% w kazda strong
w stosunku do kursu oficjalnego. Powstal wigc tzw. tunel kursowy stanowiacy
namiastke punktéw zlota. W wypadku bowiem, gdy kurs danej waluty osia-
gnat putap lub dno tego tunelu, wlasciwy bank centralny zobowiazany byt
do interwencji dewizowej®. Interwencja nie miata tylko miejsca w przypadku
kurséw dewizowych dotyczacych transakeji forward, keére byly okreslane na
podstawie relacji popytu i podazy.

We Whoszech z chwilg przystapienia do arbitrazu zostato zmienione po-
przednie zarzadzenie, na mocy ktérego 50% wplywéw eksporteréw w walutach
wymienialnych i 100% w innych walutach musiato by¢ przekazane do Whoskie-
go Biura Walutowego’. Wedlug nowego zarzadzenia eksporterzy mogli w ciagu
15 dni dysponowaé wplywami eksportowymi w walutach wymienialnych oraz
w walutach krajéw cztonkowskich systemu arbitrazowego. Tak wigc ilo$¢ waluty
dostarczanej na rynek dewizowy wzrosta, gdyz w ciagu okresu okreslonego przez

nowg ustawg wszystkie wptywy Wloch w tych walutach mogly by¢ realizowane

LA Biedziniski, Rozliczenia migdzynarodowe, Warszawa 1960, s. 108.

7 B. Foa, Monetary Reconstruction in Italy, Kings Crown Press, New York 1959, 17-45.
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na rynku. Dlatego tez przystapienie Wloch do porozumienia arbitrazowego

stanowilo znaczny krok naprzéd na drodze do wymienialnosci lira.

3. PrzysTAPIENIE WEOCH DO KLUBOW PraTNICZYCH HASKIEGO 1
PARYSKIEGO

Wielostronne porozumienia platnicze kilku krajéw EPU z Brazylia i Argen-
tyna, zwane Klubem Haskim i Paryskim z 1955 r. i 1956 r. staly si¢ waznymi
przestankami wymienialnosci, gdyz na mocy tych porozumien powstata strefa
»ograniczonej wymienialnosci” (Area of limited convertibility). Na mocy tych
porozumien waluty krajéw cztonkowskich mogly by¢ kupowane i sprzedawane
miedzy sobg na jednym rynku dewizowym. Na przyktad w Brazylii utworzo-
no specjalne rachunki ACL (area of limited convartibility), ktére stuzyly do
rozliczeri migdzy krajami cztonkowskimi Porozumienia Haskiego. Certyfika-
ty ACL byly sprzedawane na brazylijskim rynku dewizowym w zamian za
waluty kazdego kraju cztonkowskiego przeznaczone na dokonanie zaptaty za
import z tych krajéw. Dodatnie strony Klubéw Platniczych Argentynskiego
i Brazylijskiego polegaly generalnie na wzmocnieniu i rozszerzeniu rozliczeri

wielostronnych poza kraje EPU.

4. PrzySTAPIENIE WrocH Do EPU

Whochy byly jednym z cztonkéw EPU powotanej do zycial lipca 1950 .,
kiedy sytuacja w dziedzinie bilanséw platniczych poszczegélnych krajéw czton-
kowskich OECE stata si¢ krytyczna w wyniku ostrego wzrostu cen, jaki miat
miejsce w tym okresie®. Wprowadzajac miesi¢czne rozliczenia multilateralne
wszystkich ptatnosci migdzy krajami cztonkowskimi, EPU miato przede wszyst-
kim utatwi¢ liberalizacj¢ wymiany handlowej i powré6t do petnej wymienialnosci
walut zachodnioeuropejskich. Miala ona umozliwi¢ takze zwigkszenie rezerw
zlota i dewiz oraz ufatwi¢ krajom cztonkowskim uniezaleznienie si¢ od pomocy

zewnetrznej o charakterze wyjatkowym (pomoc amerykariska) poprzez osia-

8 Garofoli G., Economia e politica economica in Italia. Lo sviluppo economico italiano dal 1945 ad oggi,

FrancoAngeli Editore, Milano 2014.
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gniecie wysokiego poziomu produkeji, zatrudnienia i wymiany zagranicznej’.
Nowy mechanizm rozliczeniowy zapewniajacy transfer walut migdzy krajami
zachodnioeuropejskimi miat stanowi¢ jednoczesnie gwarancjg przeciwko stra-
tom kursowym wierzycieli w wypadku dewaluacji waluty dtuznika, czego nie
przewidywano przy kredytach udzielonych w walucie dtuznika w poprzednich
uktadach bilateralnych.

Mechanizm platniczy i rozliczeniowy EPU

EPU nie posiadata wspélnego funduszu zlota i dewiz utworzonego droga
wplat udziatéw cztonkowskich, jak miato to miejsce w przypadku Migdzy-
narodowego Funduszu Monetarnego, lecz udzielata i otrzymywata kredyty
na podstawie, tzw. quotas. Kazdy kraj mial przyznana sume, tj. quota, kté-
ra poczatkowo réwnata si¢ 15% ogdlnej wartosci jego obrotéw widzialnych
i niewidzialnych z 1949 r. z wszystkimi krajami EPU. Wielkos¢ ,,guotas” byta
zwigkszana i po ostatniej podwyzce z 1955 r. jej poziom byt 2,4 razy wigkszy

niz na poczatku.

Tabela 1. Wykaz ,,quotas” poszczegdlnych krajow (w min jednostek obrachunkowych)

Kraje EPU ~Quotas” ,Quotas” 1954-55 ,Quotas” 1955-58
poczatkowe
Austria 70 84 168
Belgia 360 452 864
Dania 195 234 468
Francja 520 624 1248
Grecja 45 54 108
Holandia 355 486 852
Islandia 15 18 36
RFN 500 600 1200
Norwegia 200 240 480
Portugalia 70 84 168
Szwecja 260 318 624
Szwajcaria 250 300 600
Turcja 50 60 120
Wrtochy 205 245 492
Wielka Brytania 1660 1272 2544

Zrédlo: Agreement for the Establishment of European Payments Union, Paris 1950, s. 38.

? Spinelli E and M. Fratianni, Storia monetaria d’ltalia. Levoluzione del sistema monetario e bancario,

Milano: Mondadori 1991, s. 23-57.
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Przyznana ,quota” decydowata o wielkosci plafonu kredytowego poszcze-
gblnych krajéw cztonkowskich. Kazdy cztonek udzielat wzglednie otrzymywat
od EPU kredyt w pewnej wysokosci jego ,,quota”. Wedtug postanowieri poczat-
kowych deficyty i nadwyzki bilansowe z pozostatymi cztonkami w granicach tej
»quota” byly regulowane przy pomocy kredytu i ztota. W poréwnaniu do praw
ciggnienia w dawnych uktadach ptatniczych ,quotas” przedstawialy wigksza
warto$¢ praktyczna, gdyz byly obliczane w sumach relatywnie wysokich i na
podstawie rzeczywistej, a nie hipotetycznej wielkosci deficytéw i nadwyzek.
Jesli idzie o stosunek kredytu i ztota, to poczatkowo 60% salda byto pokrywane
w kredycie, a 40% w zlocie, jesli saldo bylo w granicach ,,quotas”. Natomiast
w granicach tzw. dodatkéw wierzycielskich lub dtuzniczych ponad stan ,,quota”
stosowano relacj¢ po 50% dla kredytu i ztota. W latach 1954-55 wprowadzono
jednolity stosunek w granicach ,,quotas” i ,,dodatkéw” po 50%. W sierpniu
1955 r. wprowadzono nowe relacje procentowe wynoszace dla ztota 75% i 25%
dla kredytu. Stopa procentowa pobierana przez EPU byta zréznicowana w za-
leznosci od okresu, w keérym dhuznik korzystat z kredytu. W roku operacyjnym
1956/57 ksztaltowala si¢ ona w sposéb nastepujacy:

a. od dlugu o okresie zapadalnosci od 1 do 12 miesigcy wynosita 2%;

b. od dlugu o okresie zapadalnosci od 13 do 24 miesi¢cy ksztattowata

sie na poziomie 2,25%;

c. od dtugu ponad 24 miesigce wynosita 2,5%.

Odsetki ptacone przez EPU wierzycielom wynosily w tym okresie 2,75%
przy wierzytelnoéciach w granicach ,,quota” oraz 3% przy wierzytelnosciach
przekraczajacych ,quota”. Rozliczenia w ramach EPU byty dokonywane w jed-
nostce obrachunkowej réwnej 0,888671 grama czystego ztota, co odpowiadato
parytetowi dolara USA. Wszystkie operacje rozliczeniowo-ptatnicze przepro-

wadzat z ramienia EPU Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych w Bazylei™.

Sytuacja Wloch w EPU

Przez kr6tki okres Whochy byly wierzycielem Unii w zwigzku z pomyslnym
ksztaltowaniem si¢ salda bilansu ptatniczego w okresie 1950-51. W kolejnych
latach deficyt bilansu platniczego wzrést tak znacznie, ze Wiochy musiaty zréw-

nowazy¢ go przy pomocy zltota i dewiz, wlaczajac w to ich wierzycielskg pozycje

19 Bank for International Settlements, Basel 1951, 5. 220.
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EPU, kt6ra w zwiazku z tym utracily. W chwili zakonczenia dzialalnosci syste-
mu kompensat wielostronnych z lat 1949/50 Wtochy byly jedynym z krajéw
wierzycielskich, a wysoko$¢ koficowych ,drawing rights” przyznanych przez
Whochy wynosita 82 mln dol."". Po wejsciu w zycie Europejskiej Unii Platniczej
w 1950 . sytuacja Wloch w dziedzinie rozliczen byta réwniez pomyslna, o czym
swiadczyt fake, iz juz w listopadzie 1951 r. Whochy staly si¢ wierzycielem Unii
ponad stan ,quota’. Kumulatywna nadwyzka netto Woch w Unii w okresie
od lipca 1950 r. do marca 1952 r. wynosita 209 mln dol."2. W zwiazku z tym
zawarto z Wlochami w ramach EPU specjalny uktad na dodatkows transzg
w wysokos$ci 100 mln dol. na bazie fifty-fifty (50% -50%), gdyz okazato sig,
iz ,quota” 205 mln dol. byta zbyt mata i zostata szybko wyczerpana. Ponadto
w tym samym roku (1952 r.) wprowadzono zarzadzenie, na mocy ktérego
wszystkie kraje z wyjatkiem Grecji miaty wptaci¢ na zadanie Agenta 100 mln
dol. w celu niedopuszczenia do spadku funduszéw Unii ponizej tej sumy. Wktad
poszczegblnych krajéw byt proporcjonalny do wysokosci ,,quotas”, a w wypad-
ku Wloch wynosit on 5 mln dol. Dodatnie saldo w EPU udato si¢ utrzyma¢
Wiochom do potowy 1953 r., kiedy to przeksztalcily si¢ one w powaznego
dtuznika w rozliczeniach z Unia. Poniewaz sytuacja ta grozita wytworzeniem
si¢ chronicznych wierzycieli i duznikéw zaistniala konieczno$¢ uregulowania
rozliczert migdzy nimi na wypadek likwidacji Unii. Pierwsza préba rozwiazania
tej trudnosci bylo zawarcie w czerwcu 1954 . bilateralnych porozumieri migdzy
Wtochami z pigcioma innymi krajami dtuzniczymi (Dania, Francja, Norwegia,
Wielka Brytania i Islandia) oraz siedmioma krajami wierzycielskimi (Austria,
Belgia, RFN, Holandia, Portugalia, Szwecja, Szwajcaria). Cecha wspdlna tych
uméw bylo to, ze w gotdwee miata by¢ dokonana jednorazowa wptata w wyso-
kosci 25% naleznej sumy, a pozostata cz¢$¢ dtugu miata by¢ sptacona w ciagu
7 lat comiesigcznymi ratami. Od tej ogdlnej zasady istniato kilka wyjatkéw.
Migdzy innymi Wtochy mialy dokona¢ na mocy specjalnego uktadu natych-
miastowej sptaty 1/3 sumy objetej umowa, a pozostaly cz¢séé sptaci¢ w ciagu
5 lat ratami kwartalnymi. Podobne co do tresci porozumienia zawarte zostaly
w okresie pézniejszym z tym, iz mialy miejsce zmiany w wysokosci poczatkowej

splaty w gotéwee i w dtugosci okresu uiszczenia pozostalej czgéci naleznosci.

" Bank for International Settlements, Basel 1951, s. 220.

12 Bank for International Settlements, Basel 1952, s. 186.
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Tak wigc w 1956 r. Wlochy oraz trzy inne kraje dtuznicze (Dania,
Norwegia, Wielka Brytania) zawarly uklady bilateralne z czterema krajami
wierzycielskimi (Belgia, Holandia, REN i Szwajcaria). Uklady te réznity si¢ od
poprzednio zawartych tym, ze jednorazowo miata by¢ dokonana sptata 10-25%
calej sumy, a pozostata cz¢$¢ miata by¢ uregulowana w okresie krétszym niz
poprzednio, a mianowicie w ciagu szesciu lat”. Wyjatkiem od tej zasady byt
uktad Wtoch z Szwajcaria, na mocy ktérego nierozliczong na poczatku sume
Whochy mialy splaci¢ w ciggu 10 lat ratami kwartalnymi. W 1957 r. zawarto
dodatkowe porozumienia bilateralne migdzy Wtochami i Wielka Brytania z jed-
nej strony oraz Belgia i RFN z drugiej. Zgodnie z postanowieniami tej umowy
tylko 10% calej sumy sptacane bylo jednorazowo w gotéwece, a pozostata cz¢s¢
dtugu miata by¢ uregulowana w ciagu 6 lat ratami kwartalnymi. Jesli idzie
o stan odpowiednich sald rozliczeniowych Wtoch z Unia, przedstawiaty si¢

one nastgpujaco:

Tabela 2. Kumulatywna nadwyzka (+) lub deficyt (-) netto Wioch z Unig (w min jednostek
rozliczeniowych)

Okres Stan
lipiec 1950 r. - marzec 1951 r. -
lipiec 1950 r. - marzec 1952 r. +209
lipiec 1950 r. - marzec 1953 r. +10
lipiec 1950 r. - marzec 1954 r. -206
lipiec 1950 r. - marzec 1955 r. -425
lipiec 1950 r. - marzec 1956 r. -576
lipiec 1950 r. - marzec 1957 r. -718
lipiec 1950 r. - marzec 1958 r. -539

Zrédlo: zestawienie na podstawie Bank for International Settlements, Basel 1955, s. 186; 1956,
5. 179; 1957, 5. 173; 1958, s. 214.

Bardziej pozyteczne od powyzszego bylo zestawienie, w ktérym zaprezen-
towana zostata wielko$¢ kredytéw zwyczajnych otrzymanych i wykorzystanych
w ramach Unii, gdyz byta w niej widoczna poprawa sytuacji Wioch w Unii na

skutek udzielenia wigkszych sum kredytéw niz zostaly wykorzystane (1958 r.).

13 A.Rinaldi and B. Pistoresi, Exports, imports and growth: New evidence on Italy: 1863-2004, ,,Explo-

rations in Economic History” 49 (no. 2, 2012): 241-54.
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Tabela 3. Kredyt zwyczajny przyznany i udzielony Wtochom w ramach Unii (w mln dol.)

Kredyt: sza;r; :z; czerwiec Splattyr :eiit:;lge ina Nowy kr;izit;z: operacje Ogolem kredyt do:
122 50 80 marca 1955 r. - 152
122 64 127 marca 1956 r. - 185
122 118 162 marca 1957 r. - 167
122 154 118 marca 1958 . - 86
122 215 93 grudnia 1958 1. - 7

Zrédlo: zestawienie na podstawie Bank for International Settlements, Basel 1955, s. 186; 1956
r.,s. 179; 1957 r,s. 173; 1958 1., s. 214.

Z powyzszego zestawienia wida¢, iz od 1957 r. kredyt na operacje biezace
zmniejszal si¢, co przy wzroécie rozliczen bilateralnych wplynelo na znaczna po-
prawg sytuacji Woch. O poprawie sytuacji $wiadczyt m.in. fake, iz Wiochy nie
wykorzystaty specjalnego kredytu w wysokosci 50 mln dol. przyznanego jeszcze
w 1955 r. osiagalnego na zyczenie rzadu wloskiego. Na ich propozycje kredyt
ten zostal cofnigty 1 lipca 1957 r. Ponadto w 1957 r. Wiochy byly jednym z 5
krajéw cztonkowskich Unii (Austria, Belgia, RFN, Szwajcaria), kt6re udzielily
Unii specjalnego kredytu w wysokosci 118 mln dol. Udziat Wloch wynosit
2 mln dol.". W okresie pézniejszym (27 czerwca 1958 r.) Whochy wptacity 50
mln dol. na konto zmniejszenia swojego zadtuzenia w Unii. Suma ta zostata
podzielona migdzy wierzycieli Wloch: Austria (44 tys. dol.), Belgia (6380 tys.
dol.), RFN (39627 tys. dol.), Holandia (3792 tys. dol.) oraz Szwecja (157
tys. dol.). Saldo netto rozliczett Wloch z Unig przedstawiato si¢ nastgpujaco:

Tabela 4. Sytuacja Wtoch w EPU (w min dol.)

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958

-17 134 103 -67 -110 -174 -175 -111 5

Zrédto: International Financial Statistics 1955-1959.

Dodatnie saldo koricowe Wtoch z EPU byto spowodowane przez fakt

splacenia bilateralnie wigkszych sum kredytéw w stosunku do otrzymanych.

4 Bank for International Settlements, Basel 1957, s. 185.

15 Bank for International Settlements, Basel 1958, s. 173.
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W koricowym efekcie na koncie Wtoch bylo 9,95 mln dol. zwyklego kredytu

oraz 5 mln dol. kredytu specjalnego’®.

5. WPROWADZENIE WYMIENIALNOSCI WALUT W 1958 R.

Przyczyny wprowadzenia wymienialnosci
Przyczyna wprowadzenia wymienialnosci i rtéwnocze$nie przyczyna likwi-
dacji EPU byt fake, iz dotychczasowa forma rozliczeni obowiazujaca w Unii stata
si¢ przestarzala w stosunku do aktualnych potrzeb obrotu mi¢dzynarodowego.
Przemawialy za tym nast¢pujace okolicznosci:
a. zwigkszyly si¢ znacznie obroty miedzy krajami cztonkowskimi;
w ramach Unii nastapil podzial na kraje chronicznie wierzycielskie
i dluznicze;
c. zostat zaspokojony gtéd dolarowy, o czym $wiadczyl fakt osiagnie-
cia przez Europe Zachodnia dodatniego salda handlowego z USA.
W przeciwiefistwie do okresu 1945-49, kiedy ujemne saldo dolarowe
Europy Zachodniej z USA wynosito 6,4 mld dol., w okresie 1950-
58 osiagneta ona nadwyzke w wysokosci 10,5 mld dol. Jesli chodzi
o Wlochy, to ich sytuacja w dziedzinie obrotéw zagranicznych ulegta
znacznej poprawie. Rezerwy zlota i dewiz wynosity na koniec 1958 r.
2321 mln dol. w poréwnaniu z 893 min dol. w 1949 r.

Réwnoczednie zostat osiagnigty zadawalajacy poziom liberalizacji obrotéw
stanowiacy jedna z przestanek funkcjonowania systemu walut wymienialnych.
Liberalizacja importu w obrotach wzajemnych krajéw OECE do czerwca 1958
r. wynosita w dziedzinie: zywnosci - dla wszystkich krajéw 78,8%, dla Wloch
- 99,9%; surowcéw - dla wszystkich krajéw 88,7%, dla Wtoch - 99,0%; ar-
tykuléw przemystowych - dla wszystkich krajéw 79,3%, dla Wloch - 90,7%.
Przecigtny stopien liberalizacji dla wszystkich krajéw wynosit 82,6%, dla Wioch
ksztattowal si¢ na poziomie 94,0%". Liberalizacja obrotow ze strefa dolarowa

rozpoczeta si¢ pézniej i napotkata na wigksze trudnosci w krajach europejskich.

16 Bank for International Settlements, Basel 1959, s. 219.

17 Sprawy migdzynarodowe. Bank for International Settlements, Basel 1959.
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Na koniec 1958 1. przedstawiala si¢ ona nastepujaco: Wielka Brytania -75%,
Benelux - 86%, Francja -50%, RFN - 94%, Wiochy - 68%!.
Przygotowania do wymienialnosci lira w 1958 r.

Whochy systematycznie kontynuowaly przygotowania do wprowadzenia
wymienialnosci lira. 29 grudnia 1958 r. 30 krajéw, w tym 12 krajéw Europy
Zachodniej wprowadzito zewngtrzng wymienialno$¢ swoich walut'®. Powodo-
wata ona utrzymanie w mocy calego szeregu rozmaitych ograniczen zaleznych
od miejsca zamieszkania posiadacza waluty (podziat na rezydentéw i nierezy-
dentéw) oraz od rodzaju przekazéw od odbiorcy, czym réznita si¢ od petnej wy-
mienialno$ci. Kazdy kraj inaczej uregulowal swoje przepisy dewizowe z chwila
wprowadzenia wymienialnosci, lecz mozna byto wyrézni¢ cechy wspélne dla
wszystkich przepisow dewizowych. Byly one nastgpujace:

a. prawa nierezydentéw - osobami, ktére mogly korzysta¢ z wymie-
nialno$ci walut zachodnioeuropejskich byty prawie wylacznie osoby
majace swoje stale miejsce zamieszkania poza danym krajem. Tak wigc
z wymienialnosci lira wloskiego mogli korzysta¢ rezydenci wszystkich
panistw z wyjatkiem Wloch oraz tych paristw, z ktérymi wiazaly je
specjalne uktady. Natomiast mieszkanicy danego kraju - zaréwno jego
obywatele, jak i cudzoziemcy stale w nim mieszkajacy, facznie okre-
$lani jako ,rezydenci” - prawie nigdy z wymienialnosci danej waluty
nie korzystali.

b. obroty biezace - w olbrzymiej wigkszosci przypadkéw zastrzezono,
iz wymienione po kursie urzgdowym mogly by¢ jedynie naleznosci
wynikajace z obrotéw biezacych, tj. z handlu zagranicznego i wza-
jemnych $wiadczeri w zakresie ustug. Natomiast sumy wynikajace
z obrotéw kapitatowych (inwestycje bezposrednie, lokaty kapitatowe
oraz dochody z ich tytutu) korzystaly w niektérych krajach z wymie-
nialnosci w ograniczonym zakresie.

c. przepisy szczegblne - pozostalty w mocy postanowienia specjalnych
uktadéw platniczych, np. clearingowych z paristwami socjalistycz-

nymi.

18 Sprawy migdzynarodowe. Bank for International Settlements, Basel 1959.

19 Kraje, ktére wprowadzity wymienialno$é: Australia, Austria, Belgia, Burma, Celjon, Dania, Finlan-

dia, Francja, RFN, Ghana, Indie, Irak, Irlandia, Wiochy, Jordania, Libia, Luksemburg, Malaje, Maroko,
Holandia, Nowa Zelandia, Norwegia, Pakistan, Portugalia, Sudan, Szwecja, Szwajcaria, Tunis, Zwiazek

Potudniowej Afryki, Wielka Brytania.
140



»Rocznik Towarzystwa Naukowego Plockiego” 2020, nr 12

d. dewizy dla turystéw - poszczegdlne panistwa Scisle okreslity ilos¢ de-
wiz, jaka turysta mégt zakupi¢ w banku krajowym przed wyjazdem
za granicg, a niektdre panistwa podawaty ponadto $cista kwotg waluty

krajowej, jaka mozna byto wywiez¢ za granicg bez wymiany na dewizy.

6. PrZEPISY DEWIZOWE WE WEOSZECH W 1958 R.

Z chwila wprowadzenia wymienialnosci lira nastapity zmiany w systemie
rachunkéw. Rachunki zagraniczne w wolnych lirach potaczone zostaly z ra-
chunkami zagranicznymi w lirach wielostronnych w jeden rodzaj rachunkéw,
tzw. rachunkéw zagranicznych, keére mogli posiada¢ rezydenci wszystkich
krajéw. Sumy z tych rachunkéw mogly by¢ swobodnie transferowane na inne
rachunki zagraniczne i waluty wymienialne z wyjatkiem escudo portugalskiego.
Rachunki kapitatowe z kolei powstaly przez pofaczenie zwyklych rachunkéw
zagranicznych krajéw o wolnej walucie z rachunkami krajéw EPU. Rachunki
bilateralne zostaty natomiast utrzymane w obrotach z Grecja, Portugalia i Tur-
cja, ktore nie wprowadzily wymienialnosci walut ze wzgledu na zagrozenie
bilanséw platniczych. Ilos¢ pienigdzy, jaka mogli wywozi¢ rezydenci udajacy
si¢ za granicg zostata ustalona na jednakowym poziomie 300 tys. lirdw rocznie
zaréwno dla wyjezdzajacych do krajéw OECE, jak tez do krajéw dolarowych.
Wplywy z eksportu musiaty by¢ przekazane do UIC (Wloskiego Biura Walu-
towego) w ciagu siedmiu dni po ich otrzymaniu. W tym okresie eksporterzy
mogli dokona¢ dozwolonych transakeji lub sprzeda¢ importerom. Po uptywie
tego terminu eksporterzy zobowiazani byli przekaza¢ UIC niewykorzystane

sumy po kursie oficjalnym.

Zasady repatriacji kapitaléw i transferu zyskéw

Kapitat zainwestowany w przemysle wloskim mégt by¢ wycofany bez ogra-
niczeri. Natomiast kapitaly zaangazowane w innych dziedzinach mogly by¢
wycofane po uplywie dwdch lat od zainwestowania. Zyski mogly by¢ transfero-
wane do wysokosci 8% rocznie. Rezydenci wloscy mogli posiadad i importowad
zloto jubilerskie poprzez UIC, wymieni¢ 350 tys. liréw, udajac si¢ za granice,
importowa¢ prawie wszystkie towary z krajow OECE i terytoriéw zamorskich

bez specjalnego zezwolenia oraz eksportowaé wigkszos¢ towarédw bez licengji.
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Nie mogli natomiast eksportowa¢ zlota w sztabkach i ztotych monetach, po-
siada¢ waluty zagraniczne i zagraniczne papiery warto$ciowe oraz importowaé

niektdre towary bez otrzymania specjalnego pozwolenia.

Skutki o charakterze ogélnym wprowadzenia wymienialnosci walut

Bezposrednimi skutkami wprowadzenia wymienialnosci walut byto znie-
sienie EPU i zastapienie go przez Europejski Uklad Monetarny (EMU) oraz
unifikacja rynku dewizowego. Likwidacja EPU pociagnela za soba wejscie
w zycie Europejskiego Uktadu Monetarnego, ktéry istnial od 1955 ., a praw-
ne funkcjonowanie rozpoczat 29 grudnia 1958 r. EUM prowadzit rozliczenia
wielostronne i udzielat kredytu z Funduszu Europejskiego na pokrycie przejscio-
wych deficytéw bilansu ptatniczego. Fundusz Europejski dysponowat kapitalem
w wysokosci 600 mln dol. Na sumg t¢ sktadaly si¢ wptaty krajéw cztonkowskich
oraz fundusze o wartoéci 272 mln dol. przekazane z EPU. Poczatkowy wktad
Whoch do Funduszu Europejskiego wynosit 15 mln dol. W lutym 1960 r. nasta-
pily zmiany w wielkosci wkladéw poszczegdlnych krajow?. Tak np. kwoty REN
i Francji zostaly zwigkszone o 8 mln dol. kazda, Wtoch o 10 mln dol., natomiast
kwota Wielkiej Brytanii zostata zredukowana o 25 mln dol. W sumie wielkos¢
funduszu nie ulegla zmianie*'. Fundusz udzielat kredytu krétkoterminowego
i o niskim oprocentowaniu na poziomie ok. 1,5%. Z chwila przystapienia do
Uktadu Hiszpanii w lipcu 1959 r. suma, jaka rozporzadzat Fundusz Europejski
wzrosta do 607,5 mln dol.

Postanowienia Europejskiego Uktadu Monetarnego
Zgodnie z postanowieniami Uktadu kraje cztonkowskie byty zobowiazane:

a. dostarczy¢ wzajemnie wlasnej waluty w ustalonych granicach w okre-
sach miedzy miesiecznymi rozliczeniami (udziela¢ tzw. kredytéw
przejsciowych - interim finance);

b. placi¢ swoje zobowiazania w dolarach i przyjmowad w tej samej wa-
lucie zaptate naleznosci wynikajacych z wielostronnego rozrachunku
sald zgtaszanych Agentowi Uktadu, ktérym podobnie jak w przy-
padku EPU byt Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych w Bazylei;

c. ustala¢ kurs kupna i sprzedazy wiasnej waluty w ztocie, dolarach lub

20 Survey of Italy’s Economy. Banca Commerciale Italiana, Milano 1957.

21 Bank for International Settlements, Basel 1959, s. 220; 1960, s. 166.
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jakiejkolwiek innej walucie wymienialne;.

Kursy te moglty by¢ w porozumieniu z Mi¢dzynarodowym Funduszem
Walutowym dowolnie ustalane i zmieniane, ale w kazdym przypadku obowia-
zywaly tak dlugo, dopdki o zmianie nie zostat powiadomiony Agent i wszyst-
kie banki centralne krajéw cztonkowskich. W okresach migdzy miesi¢cznymi
rozliczeniami kazdy bank centralny miat obowiazek postawienia do dyspozycji
innych bankéw centralnych zadanych przez te banki sum jego wlasnej walu-
ty. Przewidywano, ze oprocentowanie uzyskanych w ten sposéb ,kredytéw
przejsciowych” powinno by¢ jednolite i umiarkowane co do swojej wysokosci.
W momencie podpisywania Uktadu wysokos§¢ oprocentowania wynosita 1,5%.
Waluta uzyskana od partnera w drodze kredytéw przejsciowych miata stuzy¢ do
pokrycia deficytu w obrotach handlowych z nim. Jednak wobec wymienialnosci
walut nie bylo Zadnej gwarancji, ze nie zostanie ona wykorzystana do pokrycia
deficytu z innymi krajami lub po prostu uzyta do podtrzymania kursu wlasnej
waluty na rynku dewizowym. Dlatego tez autorzy Uktadu przewidzieli ogra-
niczenie limitu udzielanych i uzyskiwanych ,kredytéw przejsciowych”. Limity
te ustalono w spos6b nastgpujacy®: Austria - 5 mln dol., Belgia - 20 mln dol.,
Holandia - 22 mln dol., Norwegia - 12 mln dol., Dania - 12 mln dol., Fran-
¢ja - 32 mln dol., REN - 30 mln dol., Grecja - 7,5 mln dol., Islandia - 2 mln
dol., Wtochy - 13 mln dol., Portugalia - 5 mln dol., Szwecja - 16 mln dol.,
Szwajcaria - 15 mln dol., Turcja - 7,5 mln dol., Wielka Brytania - 64 mln dol.

Powyzsze limity okreslaly, do jakiej wysokosci odpowiedni bank centralny
byt zobowiazany udzieli¢ , kredytéw przejsciowych” w tacznej sumie pozostatym
krajom cztonkowskim, a réwnoczesnie sumg kredytéw, z ktérych sam mégt
skorzysta¢. W ramach limitéw nie przewidziano repartycji na poszczegdlne
kraje, a wigc sila rzeczy obowiazywata zasada: kto pierwszy, ten lepszy. Nowy
system rozliczei wielostronnych w poréwnaniu z EPU wykazywal trzy pod-
stawowe réznice:

a. a) laczne saldo powstate w wyniku wielostronnej kompensaty nalez-
nosci i zobowigzan zgtaszanych Agentowi podlegato uregulowaniu
catkowicie gotéwka, podczas gdy poprzednio cz¢$¢ salda zamieniano
w kredyt (automatycznie przyznawany);

b. b) likwidacja sald dokonywana byla po kursie kupna i sprzedazy do-

22 Bank for International Settlements, Basel 1960.
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C.

laréw, a nie po jednolitym kursie parytetowym;
¢) nie wszystkie wzajemne naleznosci i zobowiazania bankéw central-

nych musialy by¢ zglaszane Agentowi do wielostronnych rozliczer.

Na skutek wprowadzenia wymienialno$ci walut zostata dokonana unifi-

kacja rynku dewizowego. Poprzednio kazda waluta europejska byla zamienia-

na na dolary amerykanskie na odrgbnym rynku, a tylko 11 krajéw systemu

arbitrazowego z 1953 r. wprowadzilo dla kupna swoich walut jeden rynek?.

Z chwila wprowadzenia wymienialno$ci walut te dwa rodzaje rynkéw pota-

czyly si¢ i wszystkie waluty wymienialne mogly by¢ swobodnie sprzedawane

i kupowane migdzy sobg oraz za dolary na jednym rynku.

Skutki wprowadzenia wymienialnosci lira wloskiego - podsumowanie

1.

O tym, ze system wymienialnosci dzialat we Whoszech bez zaklécen
$wiadczy fake, ze juz w czerweu 1959 r. dokonano dalszej liberalizacji
importu ze strefy dolarowej, ktéra zwickszyta si¢ z 68% do 85%.
Zniesiono ostatnie umowy clearingowe z Grecja, Turcja i Portugalia,
a wiec tym samym zlikwidowano rachunki bilateralne. Odtad system
rachunkéw, jakie mogli posiada¢ nierezydenci w bankach wioskich
przedstawit si¢ nastgpujaco: a) rachunki zagraniczne - dla transakeji
biezacych; b) rachunki kapitatowe.

Whochy zaczely eksportowaé kapitat w formie gotéwkowej oraz w po-
staci inwestycji. Tak np. udzielity Jugostawii kredytu w wysokosci 30
mln dol., a Brazylii pomocy na rozwdj przemystu naftowego oraz
wykupity koncesje naftowa w Maroku.

W 1959 r. zniknat we Wioszech czarny rynek dewizowy*.

Ilo$¢ rezerw kruszcowo-dewizowych zwigkszyta si¢ z 2321 mln dol.
w 1958 1. do 2953 mln dol. w 1959 r. i do 3080 mln dol. w 1960 r.”>;
Wszystkie te zmiany spowodowaty, ze lir wloski stat si¢ ,,twarda walu-
ta”. Po raz pierwszy od zakoriczenia wojny zostat zgloszony 30 czerwca
1960 r. jego oficjalny parytet do Migdzynarodowego Funduszu Wa-

lutowego na poziomie 0,001421 grama czystego ztota. W oparciu

23
24

25
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o jego poziom kurs lira w stosunku do dolara wynosit: 1 dol. = 625
L. Kurs ten pozostawal na takim poziomie (z niewielkimi tylko od-
chyleniami) w okresie kolejnych dziewigciu lat. Wprowadzony sys-
tem wymienialnosci lira przyczynit si¢ bez watpienia do wzmocnienia

i ustabilizowania tej waluty®.

Ogoélnie mozna stwierdzi¢, ze cecha charakterystyczng wielu krajéw kapi-
talistycznych (réwniez Wloch) byto w tym czasie nienadazanie wzrostu rezerw
monetarnych za rozwojem handlu migdzynarodowego i potrzebami okreslony-
mi przez mi¢dzynarodowa migracje kapitatéw. Jesli wzia¢ pod uwagg lata 60., to
nalezy stwierdzi¢, ze w okresie 1960-68 rezerwy monetarne wysoko rozwinig-
tych krajow kapitalistycznych wzrosty o 13%, natomiast ich import zwigkszyt
si¢ 0 95%. Jednocze$nie wystapito zjawisko powaznych ruchéw kapitatowych
miedzy paristwami, wywolanych w duzym stopniu czynnikami spekulacyjnymi,
a takze - w sytuacji zagrozenia poszczegdlnych walut - obawa przed dewaluacja
tych walut. Powstate na tle rozwoju importu oraz ruchu kapitaléw deficyty
platnicze wymagaly do ich zréwnowazenia odpowiedniego przyrostu rezerw. Ich
niedostateczny przyrost stwarzal okresowe sytuacje kryzysowe, rozwigzywane

przejciowo przez dewaluagje.
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